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Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas
emitido por un auditor independiente

Al Patronato de Fundacion de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA,

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Fundacion de Estudios de Economia Aplicada -
FEDEA (la Fundacion) que comprenden el balance de situacion abreviado a 31 de diciembre de 2017,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Fundacion a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada, y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Fundacién de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en Espafia
segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWw.pwc.es 1
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Fundacién de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de ingresos por subvenciones,
donaciones y legados y su aplicacién al objeto
de la Fundacion.

Fundacion de Estudios de Economia Aplicada -
FEDEA se constituy6, segin consta en sus
estatutos, con la voluntad de desarrollar y
fomentar la investigacion en el ambito de la
economia aplicada y otras ciencias sociales
relacionadas con los fendmenos econémicos y
financieros.

La Fundacioén ejerce las actividades que
constituyen su objeto en el ambito de la
economia tedrica y aplicada, asi como en los de
otras ciencias sociales relacionadas con los
fendmenos econémicos y financieros,
atendiendo al interés publico general de todas
sus actividades.

Dentro de dicho &mbito, la Fundacién tiene
por objeto:

o El desarrollo y fomento de la
investigacion.
o La realizacion y promocion de estudios,

informes, reuniones cientificas y otros
actos similares y su difusion a la opinién
publica mediante publicaciones y cuanto
otros medios, considere conveniente.

o La formacién de postgraduados en
aquellas materias.

De acuerdo con los fines anteriormente
descritos, la Fundacion esta orientada a
obtener ingresos de las cuotas satisfechas por
sus Patronos en forma de subvenciones
recibidas, para aplicarlos en proyectos de
fomento de la investigacion en el &mbito de la
economia aplicada y otras ciencias sociales.

Identificamos esta area como el aspecto més
relevante a considerar en la auditoria de la
Fundacion por la repercusion que tiene en la
determinacion del resultado del ejercicio.

Ver Notas 4.g, 15.a, 15.b y 16 de la memoria de
las cuentas anuales abreviadas adjuntas.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los procedimientos llevados a cabo por la
Fundacion para determinar los ingresos por
subvenciones, donaciones y legados y su
aplicacién al objeto de la Fundacion.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos sobre los ingresos por subvenciones,
donaciones y legados y su debida aplicacion al
objeto de la Fundacion, entre los que destacan los
siguientes:

o Hemos revisado los Certificados de las
aportaciones de los Patronos de la
Fundacion realizados durante el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2017.

o Hemos comprobado, a partir de los
extractos bancarios de la Fundacion, el
correcto devengo de las aportaciones de los
Patronos para el ejercicio 2017.

o Hemos revisado las Actas de reuniones de
la Comision Ejecutiva y del Patronato de la
Fundacion, con la finalidad de comprobar
la aprobacion del presupuesto del ejercicio
2017y el adecuado seguimiento del mismo.
En este sentido, hemos comprobado la
aplicacion de las aportaciones de los
Patronos al objeto de la Fundacion por
parte de la Direccion, asi como su debida
inclusion en el Plan de Actuaciéon de la
Fundacion del ejercicio 2017.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas en el
reconocimiento de los ingresos por subvenciones,
donaciones y legados y su aplicacion al objeto de
la Fundacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de la Direccién de la Fundacién y no forma parte integrante de las

cuentas anuales abreviadas.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales abreviadas a partir del conocimiento de la
Fundacion obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con las cuentas anuales abreviadas

La Direccion de la Fundacion es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Fundacion de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Fundacion en Espaiia, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, la Direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Fundacion para continuar como entidad en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccion tienen intencién de liquidar la
Fundacion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.



pwc

Fundacion de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Fundacion.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la Direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fundacion para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Fundacién deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Direcciéon de Fundacion de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la Direccién de Fundacion de
Estudios de Economia Aplicada - FEDEA, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro inforpgie/de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohibay‘evelar pub erite la cuestion.

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

25 de mayo de 2018 2018 Num. 01/18/10594

96,00
SELLO CORPORATIVO: EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditorfa de cuentas
espariola o internacional
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DOCUMENTO N° 1
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO



FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

(En euros)

ACTIVO Nota 2017 2016
A) ACTIVO NO CORRIENTE 594.265,58 1.393.000,19
I. Inmovilizado intangible 5 2.069,56 3.360,59
IIl. Inmovilizado material 6 180.805,52 196.188,29
VI. Inversiones financieras a largo plazo 7 411.390,50 1.193.451,31
B) ACTIVO CORRIENTE 2.645.409,53 2.020.275,73
IV. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 27.835,86 97.046,23
VII. Inversiones financieras a corto plazo 7 1.160.348,12 1.725.177,10
1. Cartera a corto plazo 1.160.235,25 1.709.585,40
2. Intereses devengados de cartera 112,87 15.591,70
VIII. Periodificaciones a corto plazo 1.933,64 3.556,48
IX. Efectivos y otros activos liquidos 9 1.455.291,91 194.495,92
TOTAL ACTIVO 3.239.675,11 3.413.275,92




FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

(En euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2017 2016
A) PATRIMONIO NETO 2.717.554,27 2.931.286,86
A-1. Fondos propios 10 2.719.147,68 2.820.178,30
|. Dotacién fundacional/Fondo Social 2.404.048,42 2.404.048,42
Il. Reservas 2.219.430,05 2.219.430,05
Ill. Excedentes de ejercicios anteriores (1.803.300,17) (1.719.532,79)
IV. Excedente del ejercicio (101.030,62) (83.767,38)
A-2) Ajustes por cambios de valor 7 (1.593,41) 21.907,56
I. Activos financieros disponibles para la venta (1.593,41) 21.907,56
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 - 89.201,00
B) PASIVO NO CORRIENTE - -
C) PASIVO CORRIENTE 522.120,84 481.989,06
2. Otros acreedores 522.120,84 481.989,06
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO . 3.239.675,11 3.413.275,92




DOCUMENTO N° 2
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA



FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

(En euros)

A) Excedente del ejercicio

1. Ingresos de la actividad propia.

c) Subvenciones, donaciones y legados de explotacion
impu}ados a resultados del ejercicio afectas a la actividad
propia.

2. Gastos por ayudas y otros

5. Aprovisionamientos

6. Otros ingresos de la actividad

7. Gastos de personal

8. Otros gastos de la actividad

9. Amortizacion del inmovilizado

12. Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado

A.1) EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)
13. Ingresos financieros

14. Gastos financieros

17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

A.2) EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS

© (13+14+15+16+17)

A.3) EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)

18. Impuestos sobre beneficios
A.4) VARIACION DEL PATRIMONIO NETO RECONOCIDA
EN EL EXCENDENTE DEL EJERCICIO (A.3+18)

B) Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto

1. Subvenciones recibidas

2. Donaciones y legados recibidos

3. Otros ingresos y gastos

4. Efecto impositivo

B.1) Variacién de patrimonio neto por ingresos y gastos
reconocidos directamente en el patrimonio neto
(1+2+3+4)

C) Reclasificaciones al excedente del ejercicio

1. Subvenciones recibidas

2. Donaciones y legados recibidos

3. Otros ingresos y gastos

4. Efecto impositivo

C.1) Variacion de patrimonio neto por reclasificaciones al
excedente del ejercicio (1+2+3+4)

D) Variaciones de patrimonio neto por ingresos y gastos
imputados directamente al patrimonio neto (B.1+C.1)

E) Ajustes por cambios de criterio

F) Ajustes por errores

G) Variaciones en la dotacién fundacional

H) Otras variaciones

I) RESULTADO TOTAL + VARIACION DEL PATRIMONIO
NETO EN EL EJERCICIO (A.4+D+E+F+G+H)

Nota

15.a

15.b
15.¢
15.d
15.e
5y6

15.1

14

11

11

7y15.f

2017 2016
904.201,00 1.075.576,72
904.201,00 1.075.576,72

(261.157,79)
39.691,45
(600.221,80)
(197.131,93)
(23.776,18)
11,30

(138.383,95)
46.621,19

(9.267,86)

37.353,33
(101.030,62)

(101.030,62)

(389.304,03)
31.808,19
(623.404,03)
(201.088,98)
(27.997,22)

(134.409,35)

83.264,97
(15.313,65)

(17.309,35)

50.641,97
(83.767,38)

(83.767,38)

(32.768,83)

(32.768,83)

(89.201,00)

9.267,86

(79.933,14)

(112.701,97)

(213.732,59)

112.280,00

(101.113,80)

11.166,20

(134.576,72)

17.309,35

(117.267,37)

(106.101,17)

(189.868,55)
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DOCUMENTO N° 3
MEMORIA ABREVIADA
2017

Memoria Abreviada 2017




Memoria Abreviada 2017

FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA

MEMORIA ABREVIADA
EJERCICIO 2017

1. Actividad de la entidad.

Los datos de la entidad objeto de dicha memoria son los siguientes:

NIF: G-78044393

Denominacion: Fundacién de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA)
Domicilio: Jorge Juan, 46 de Madrid

Cédigo Postal: 28001 Madrid

Fundacion de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA) se constituyd el 17 de mayo de
1985, bajo Escritura Publica otorgada ante el Notario Don Emilio Garrido Cerda y fue
v f inscrita en el Registro de Fundaciones del Ministerio de Educacién y Ciencia por Orden
\ | Ministerial de fecha 10 de abril de 1986, con el niUmero 1-3-321. En la actualidad el numero
‘ asignado a esta Fundacién, por El Ministerio de Educacién y Ciencia, es el 128.

:

r

Fundacion de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA) se constituyd, seguin consta en los

! Estatutos de esta Fundacion, con la voluntad de desarrollar y fomentar la investigacion en el
ambito de la economia aplicada y otras ciencias sociales relacionadas con los fendmenos
econdmicos y financieros.

)Q/ 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales.
/

a) Imagen fiel

Con fecha 24 de noviembre de 2011, se publico el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre, por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos y el modelo de plan de actuacién de
las entidades sin fines lucrativos (en adelante, PGC-ESFL 2011), que entr6 en vigor el
dia 1 de enero de 2012 y es de obligatoria aplicacién para los ejercicios iniciados a
partir de dicha fecha.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2017 de la Fundacién se han obtenido
de los registros contables y se presentan de acuerdo con la Ley 50/2002 de
Fundaciones y el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, por el que se aprueban
las normas de adaptacion del PGC-ESFL y el modelo de plan de actuacion de las
entidades sin fines lucrativos.

Asimismo, la Fundacién se rige por lo dispuesto en el Real Decreto 1337/2005 de 11
de noviembre, que aprueba el Reglamento de Fundaciones de competencia estatal.

Las presentes cuentas anuales abreviadas, salvo mencién en contrario, se expresan
en euros.



b) Principios contables

Memoria Abreviada 2017
principio contable obligatorio.

En

Tanto en el desarrollo del proceso contable del ejercicio econdmico, como en la
la elaboracion de

confeccion de las presentes cuentas anuales abreviadas no ha sido vulnerado ningin

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimaciones de la incertidumbre

realizadas por la Direccién para cuantificar alguno de los activos, pasivos, ingresos y
la vida util de los activos materiales e intangibles.

las cuentas anuales abreviadas de la Fundacion
correspondientes al ejercicio 2017 se han utilizado ocasionalmente estimaciones

gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a
Dichas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31

de diciembre de 2017 sobre los hechos analizados. No se considera probable que
a la baja, en préximos ejercicios futuros.

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o
d) Cambios en criterios contables y correccién de errores

contables ni correccion de errores.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido cambios en los criterios
e) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensiéon del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Ganancias, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis
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3. Excedentes del ejercicio.

A continuacion, se presenta la propuesta de aplicacion de excedente negativo del ejercicio
2017 pendiente de aprobacién por el Patronato, asi como la aplicaciéon del excedente del
ejercicio 2016 aprobada:

2017 2016
Base de reparto
Excedente negativo del ejercicio (101.030,62) (83.767,38)
Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores (101.030,62) (83.767,38)

4. Normas de registro y valoracion.

Las normas de valoracién aplicadas en la formulacién de las presentes cuentas anuales
abreviadas son las que a continuacién se detallan:

a) Inmovilizado intangible

Los elementos del inmovilizado intangible se reconocen por su precio de adquisicién
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El saldo de este epigrafe del balance de situacion abreviado adjunto corresponde a
aplicaciones informaticas.

La amortizaciéon de estos elementos recogidos como inmovilizado inmaterial se
efectua de forma sistematica en un periodo de tres afios cuando su periodo de vida
util abarque varios ejercicios. Mientras que los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones se imputan como gastos del ejercicio.

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado registrados en el balance de la Fundacién son
considerados bienes no generadores de flujos de efectivo, entendiendo que se
poseen con una finalidad distinta a la de generar un rendimiento comercial, como
pueden ser los flujos econémicos sociales que generan dichos activos y que
benefician a la colectividad, esto es, su beneficio social o potencial de servicio.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisiciéon o
coste de produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas reconocidas.

10
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Los coeficientes anuales utilizados en el calculo de la amortizacion relacionada con
la depreciacion experimentada por dichos elementos son los siguientes:

Edificios 1,5%
Instalaciones 8%
Mobiliario 10%
Equipos informaticos 20%
Fondo bibliografico 10%

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado
material se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles,
los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y
siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre
en ellos.

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan
comparando los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

También se clasificara como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o sera,
liguidado con los Instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que

obligue o pueda obligar, a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propio.

11



Memoria Abreviada 2017

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, los instrumentos financieros de activo han de
clasificarse como Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, Activos financieros
mantenidos para negociar, Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, Activos financieros disponibles para la venta,
Préstamos y partidas a cobrar o Inversiones en el patrimonio de entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad mantiene saldos clasificados en:

Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en activos corrientes bajo los epigrafes de “Usuarios y otros
deudores de la actividad propia” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ en
el balance de situacion. Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro del valor es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversién en los
doce meses siguientes a la fecha del balance de situacion.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, sera
el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Posteriormente se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta
que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la

adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se deben reconocer utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian
correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado
como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion. En el
caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo modo
que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Fundacion reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo y para los titulos que
no cotizan, la Fundaciéon establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
meétodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de
precios haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Fundacion.

Los activos financieros se dan de baja en el balance de situacion cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

d) Subvenciones, donaciones o legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
hasta cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados
al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y
racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un
acuerdo individualizado de concesioén de la subvencién, se han cumplido todas las
condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que
se cobrara.

Todas las subvenciones recibidas por la Fundacién en el ejercicio 2016 eran
subvenciones no reintegrables.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del

importe concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien
recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.
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Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcion a la amortizacién de los correspondientes activos o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja
en balance de situacion. Por su parte, las subvenciones no reintegrables
relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y
las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo
con su realidad econdémica supongan para la Entidad una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra
obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a
recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles.

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, los instrumentos financieros de pasivo han de
clasificarse como Débitos y partidas a pagar, Pasivos financieros mantenidos para
negociar y Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad mantiene saldos clasificados en:

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
corrientes, a menos que la Fundacion tenga un derecho incondicional a diferir su
liguidaciéon durante al menos doce meses después de la fecha del balance de
situacion.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes
de transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el
tipo de actualizaciéon que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales, entendidos como los
derivados del ejercicio de la actividad propia, con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.
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Impuesto sobre Sociedades

El 25 de diciembre de 2002 entr6 en vigor la Ley 49/2002, de régimen fiscal de las
entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo que derogaba
el Titulo Il y las disposiciones adicionales cuarta a séptima, novena a duodécima y
decimoquinta y decimosexta de la Ley 30/1994, de 24 de noviembre, de
Fundaciones y de Incentivos Fiscales a la Participacién Privada en Actividades de
Interés General. Esta nueva Ley determina las rentas que se encuentran exentas del
Impuesto sobre Sociedades por las rentas obtenidas por entidades sin fines
lucrativos.

La Fundacion estd exenta parcialmente del Impuesto de Sociedades, tributando
exclusivamente por los rendimientos que pueda obtener por cualquier tipo de
explotacion econdmica que no sea la suya propia. También se encuentran sometidos
a tributacion los rendimientos que se encuentran sometidos a retencion por el
Impuesto sobre Sociedades.

Por tanto, para la determinacién de la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades, unicamente seran computables los ingresos y gastos correspondientes
a las explotaciones econémicas no exentas, no habiendo realizado la Fundacion
ninguna explotacién econémica no exenta.

La Fundacion ha optado por el acogimiento al régimen fiscal especial previsto en el
Titulo Il de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades
sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo, al estar sus fines
fundacionales amparados en dicha Ley.

Ingresos y Gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestaciéon a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de la Fundacion, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

En la imputacién de los ingresos y los gastos de la Fundacion se han seguido los
principios contables de devengo y registro, es decir, que su imputacién se realiza en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria que de ellos
se deriva, y que los hechos econdémicos se registran cuando nacen efectivamente
los derechos y obligaciones que los mismos originan.

Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones encaminadas a la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando
suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, se contabiliza
como mayor valor del inmovilizado.
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5. Inmovilizado intangible.

Los movimientos experimentados en las partidas que componen el inmovilizado intangible
son los siguientes:

31.12.2016 Adiciones Retiros Otros 31.12.2017

Aplicaciones informaticas 43.551,68 - - - 43.551,68
Amortizaciéon acumulada (40.191,09) (1.291,03) - - (41.482,12)
Neto 3.360,59 (1.291,03) - - 2.069,56

31.12.2015 Adiciones Retiros Otros 31.12.2016
Aplicaciones informaticas 43.258,00 2.602,47 (2.308,79) - 43.551,68
Amortizacién acumulada (40.861,95) (1.637,93) 2.308,79 - (40.191,09)
Neto 2.396,05 964,54 - - 3.360,59

Al cierre del ejercicio de 2017 y 2016 existen registrados en el inmovilizado intangible
elementos totalmente amortizados por un valor de 40.344,50 euros y de 37.933,40 euros,
respectivamente.

6. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en el inmovilizado material son los siguientes:

31.12.2016 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2017

. Edificios 247.033,00 - - - 247.033,00

’ Instalaciones 191.140,00 - - - 191.140,00
Mobiliario 76.132,53 1.173,57 (909,00) - 76.397,10
Equipos informaticos 140.386,73 1.824,43 (10.747,69) - 131.463,47
Fondo bibliografico 94.016,00 4.104,38 - - 98.120,38
Bruto 748.708,26 7.102,38 (11.656,69) - 744.153,95
Edificios (110.970,46) (3.705,50) - - (114.675,96)
Instalaciones (167.682,34) (5.816,24) - - (173.498,58)
Mobiliario (64.779,75) (3.668,04) 909,00 - (67.538,79)
Equipos informaticos (126.304,80) (6.376,32) 10.747,69 - (121.933,43)
Fondo bibliografico (82.782,62) (2.919,05) - - (85.701,67)
Amortizacién
acumulada (552.519,97) (22.485,15) 11.656,69 - (563.348,43)
Neto 196.188,29 (15.382,77) - - 180.805,52
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Neto
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31.12.2015 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.2016
247.033,00 - - - 247.033,00
191.140,00 - - - 191.140,00

76.339,03 - (206,50) - 76.132,53
142.250,76 3.314,24 (5.178,27) - 140.386,73
92.509,40 1.506,60 - - 94.016,00
749.272,19 4.820,84 (5.384,77) - 748.708,26
(107.264,98) (3.705,48) - - (110.970,46)
(160.736,42) (6.945,92) - - (167.682,34)
(60.501,33) (4.484,92) 206,50 - (64.779,75)
(123.506,06) (7.977,01) 5.178,27 - (126.304,80)
(79.536,66) (3.245,96) - - (82.782,62)
(531.545,45) (26.359,29) 5.384,77 - (552.519,97)
217.726,74 (21.538,45) - - 196.188,29

Es politica de la Fundacién contratar las pélizas de seguros que se estiman necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado

material.

Los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados son los siguientes:

Instalaciones
Mobiliario

Equipos informaticos
Fondo bibliografico

Total

7. Activos financieros disponibles para la venta.

2017 2016
121.928,00 104.315,00
40.474,00 32.885,00
103.521,01 103.202,29
66.507,68 65.588,37
332.430,69 305.990,66

El detalle y movimiento registrado durante los ejercicios 2017 y 2016 de los Activos

financieros disponibles para la venta es el siguiente:

Valores de renta fija a LP
Valores de renta fija CP

TOTAL

Valores de renta fija a LP
Valores de renta fija CP

TOTAL

Saldo Disminuciones/ ; Saldo
31.12.2016 Aumentos Reclasificaciones  Ajustes valor 31.12.2017
B : (786.199,87) 413906 411.390,50
172517710  2.861.694,61 (3.420.791,12) (5.732,47) 1.160.348,12
2.918.628.41  2.861.694,61 (4.206.990,99) (1.593,41) 1.571.738,62
Saldo Disminuciones/ . Saldo
31.12.2015 Aumentos Reclasificaciones  Ajustes valor 31.12.2016

61478958  1.029.906.86 (464.882,44) 13.637,31 1.193.451.31
244046648  4.554.114,92 (5.277.674,55) 8.27025 1.725177.10
3.055.256,06  5.584.021,78 (5.742.556,99) 21.907,56 2.918.628,41

17



Memoria Abreviada 2017

La composicion de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la que

sigue:
2017
Ajuste Valor Intereses
Titulos Vencimiento Coste valor razonable devenggios
BANKIA E/01-14 3,5% 17/01/2019 104.591,39 2.166,99 106.758,38 371,10
PIRELLI E/11-14 18/08/2019 102.145,78 883,42 103.029,20 1.714,94
ACCIONA E/03-17 16/03/2019 99.372,07 509,62 99.881,69 511,00
ACCIONA FINAN E/29-09/17 29/12/2019 101.142,20 579,03 101.721,23 296,62
Total Cartera L/P 407.251,44 4.139,06 411.390,50 2.893,66
ARCELORMIT E/04-15 FLOAT 09/04/2018 203.162,91 (1.666,85) 201.496,06 678,71
T.R.B.SCOT E/04-08 09/04/2018 56.168,87 (2.608,36) 53.560,51 (2.547,39)
CAZ CAPIT E/10-07 13/02/2018 112.158,95 (5.588,22) 106.570,73 (5.054,56)
B.SABADELL E/12-16 29/06/2018 100.000,00 157,19 100.157,19 152,00
TUBACEX VT. 22-03-2018 22/03/2018 99.308,18 539,64 99.847,82 542,45
MASMOVIL VTO 22-03-2018 22/03/2018 98.432,31 1.218,06 99.650,37 1.222,00
TUBACEX 04/04/2018 99.308,18 514,85 99.823,03 517,00
ARCELOR FI E/05-17 15/05/2018 198.192,37 1.167,06 199.359,43 1.172,00
CNH IND. FI E/05-18 18/05/2018 99.414,88 385,10 99.799,98 387,00
PIKOLIN VTO 22/01/2018 22/01/2018 99.821,07 149,06 99.970,13 150,00
Total Cartera C/P 1.165.967,72 (5.732,47) 1.160.235,25 (2.780,79)
Total 1.573.219,16 (1.593,41) 1.571.625,75 112,87
2016
Ajuste Valor Intereses
Titulos Vencimiento Coste valor razonable deveng_;ados

GAZ CAPIT. E/10-07 6,605% 13/02/2018 112.159,28 (80,91) 112.078,37 72,38
ARCELORMIT E/04-15 FLOAT 09/04/2018 203.162,91 1.847,96 205.010,87 778,00
REPSOL I.F E/07-16 FLOAT 06/07/2018 200.158,30 1.285,36 201.443,66 179,00
FCE B.PLC E/02-16 FLOAT 11/08/2018 100.018,00 1.531,64 101.549,64 118,00
DEUT.BK.AG E/04-16 FLOAT 13/04/2018 99.916,98 144,23 100.061,21 123,37
B.SABADELL E/12-16 0,30% 29/06/2018 100.000,00 (20,01) 99.979,99 -
BANKIA S.A E/01-14 3,50% 17/01/2019 104.591,39 4.963,84 109.555,23 3.184,00
SAN.CONSUM E/07-15 1,10% 30/07/2018 101.739,46 390,19 102.129,65 431,00
T.R.B.SCOT E/04-08 6,934% 09/04/2018 56.168,87 196,72 56.365,59 503,00
B.E.SEG/EU BE E/10-14 0,55 30/11/2019 101.899,14 3.377,96 105.277,10 46,71
Total Cartera L/P 1.179.814,33 13.636,98 1.193.451,31 5.435,46
ACS E/03-16 ECP 04/04/2017 99.034,83 928,67 99.963,50 761,00
TUBACEX PG.VT/22-03-17 22/03/2017 99.929,39 (23,59) 99.905,80 -
ACS E/04-16 ECP 03/03/2017 99.076,33 920,17 99.996,50 679,00
BARCELO PG.VT/19-05-17 19/05/2017 99.802,34 - 99,36 99.901,70 -
ACCIONA FI E/06-16 ECP 16/06/2017 197.776,29 2.096,41 199.872,70 1.131,00
MASMOVIL PG.VT/23-06-17 23/06/2017 99.187,31 (129,50) 99.057,81 -
THYSKR AG E/02-12 4,375% 28/02/2017 106.786,39 1.975,04 108.761,43 4.135,45
GAZ CAPIT. E/07-12 3,755% 15/03/2017 103.357,22 356,35 103.713,57 1.255,00
FIAT F.NA. E/06-07 5,625% 12/06/2017 105.588,13 224,28 105.812,41 1.757,00
ANG.AM.CAP E/11-13 1,75% 20/11/2017 102.351,10 958,43 103.309,53 197,00
BPE FINAN. E/01-14 2,5% 01/02/2017 204.935,08 (53,95) 204.881,13 54,79
BANCA IMI E/02-12 FLOAT 28/02/2017 99.317,87 536,60 99.854,47 -
IMANT.FOND INSTITUCIONAL - 200.218,27 - 200.218,27 -
IMAN.C.PLA AC CORTO INSTIT - 18,47 - 18,47 -
B. POPULAR PG.VT/04-07-17 04/07/2017 99.527,50 382,31 99.909,81 186,00
Total Cartera C/P 1.716.906,52 8.270,58 1.725.177,10 10.156,24
Total 2.896.720,85 21.907,56 2.918.628,41 15.591,70
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El detalle del epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

Otros deudores

2017 2016
27.835,86 97.046,23
27.835,86 97.046,23

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el epigrafe de Deudores no recoge ningun deterioro.

9. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

Cuenta corriente en CECA
Cuenta corriente en Santander
Cuenta corriente en Sabadell
Caja

Cuenta corriente en La Caixa
Cuenta corriente en Bankia

2017 2016
1.393.803,08 150.213,93
35.423,39 14.650,31
21.867,75 25.842,02
3.067,61 2.202,98
805,08 988,93
325,00 597,75
1.455.291,91 194.495,92

El tipo de interés de la cuenta corriente en CECA en 2017 y 2016 ha sido del 0,01% en
ambos ejercicios, no habiendo recibido remuneracion alguna que merezca ser resefiada por
las cuentas corrientes que se encuentran depositadas en otras entidades.

10. Fondos propios

Distribucion  Resultado
31.12.2016 resultado 2016 2017 31.12.2017
Dotacién fundacional " 2.404.048,42 L = 2.404.048,42
Reservas voluntarias 2.219.430,05 - - 2.219.430,05
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.719.532,79) (83.767,38) - (1.803.300,17)
Resultado del ejercicio (83.767,38) 83.767,38 (101.030,62) (101.030,62)
2.820.178,30 - (101.030,62) 2.719.147,68

Distribucion  Resultado
31.12.2015 resultado 2015 2016 31.12.2016
Dotacién fundacional 2.404.048,42 c - 2.404.048,42
Reservas voluntarias 2.219.430,05 - - 2.219.430,05
Resultados negativos de ejercicios anteriores  (1.620.010,97) (99.521,82) - (1.719.532,79)
Resultado del ejercicio (99.521,82) 99.521,82 (83.767,38) (83.767,38)
2.903.945,68 - (83.767,38) 2.820.178,30

“)La Dotacién fundacional se compone de las aportaciones efectuadas en la constitucion de la Fundacion por

20 entidades en 1985.
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Subvenciones recibidas por la Entidad para financiar los gastos recurrentes (los de explotacion) de la actividad propia para proyectos de investigacion:

Entidad Concedente Fecha Inicio Fecha Saldo al Aumentos Imputado a Devoluciones Saldo a
Finalizacion 31.12.16 resultados 2017 31.12.17
(Nota 15.2)
Ministerio de Educacion (Publica) 01/01/2015 31/12/2017 3.146,00 - (3.146,00) - -
JP Morgan 15/12/2016 15/12/2017 86.055,00 - (86.055,00) - -
Total 89.201,00 - (89.201,00) - -
Entidad Concedente Fecha Inicio Fecha Saldo al Aumentos Imputado a Devoluciones Saldo a
Finalizacion 31.12.15 resultados 2016 31.12.16
(Nota 15.a)
Ministerio de Educacion (Publica) 02/01/2015 31/12/2016 21.500,00 - (21.500,00) - -
Ministerio de Educacion (Publica) 01/01/2015 31/12/2017 16.698,00 - (13.552,00) - 3.146,00
JP Morgan 29/12/2015 29/12/2016 73.299,72 - (73.299,72) - -
JP Morgan 29/12/2015 29/12/2016 - 16.000,00 (16.000,00) - -
Ministerio de Educacion (Publica) 20/04/2016 31/12/2016 - 6.280,00 (6.280,00) - -
JP Morgan 15/12/2016 15/12/2017 - 90.000,00 (3.945,00) - 86.055,00
Total 111.497,72 112.280,00 (134.576,72) - 89.201,00
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Al 31 de diciembre del 2017, la Fundacion ha procedido a la devolucién de una parte del
capital cobrado correspondiente a una subvencion concedida por el Ministerio de
Educacion, por importe de 1.419,60 euros, debido a que ésta considera que no se va a
incurrir en gastos futuros asociados a dicho proyecto. En cuanto al grado de realizacion
del objetivo pretendido, fueron enviadas a las distintas entidades subvencionadoras los
correspondientes informes técnicos y econémicos de las ayudas recibidas

Entidad concedente | Finalidad y/o Imputado Imputado
(especificar privada elemento a al
o publica, y en este adquirido resultados resultado Total
caso, organismo y con la en del imputado
Administracion subvencién Ao de Periodo de Importe ejercicios ejercicio a
Cuenta concedente) o donacién concesién aplicaciéon concedido anteriores actual Reintegro | resultados
Ministerio de | Financiar
Educacién proy. de 01/01/2015-
725000131 | (Publica) Investigacion 2017 31/12/2017 24.200 21.054 3.146 24.200
Financiar
JP MORGAN | proy. de 16/11/2016-
725000139 | (Privada) Investigacion 2017 16/11/2017 90.000 3.945 86.055 90.000
Corporacion Aportacion
Financiera alba ( | anual. 01/01/2017-
726017000 | Privada) Financiar 2017 31/12/2017 6.000 6.000 6.000
Aportacion
Banco de Espafia | anual. 01/01/2017-
726000000 | (Publica) Financiar 2017 31/12/2017 30.000 30.000 30.000
Aportacion
Fundacién Ramoén | anual. 01/01/2017-
726000002 | Areces (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 30.000 30.000 30.000
Aportacion
Fundacién anual. 01/01/2017-
726009000 | Iberdrola (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 15.000 15.000 15.000
Aportacién
anual. 01/01/2017-
726002000 | BBVA (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 90.000 90.000 90.000
Aportacién
Banco de Espafna | anual. 01/01/2017-
726003000 | (Publica) Financiar 2017 31/12/2017 90.000 90.000 90.000
Fundacién Aportacion
Hispanica  Grupo | anual. 01/01/2017-
726004000 | Popular Financiar 2017 31/12/2017 30.000 30.000 30.000
Aportacién
CaixaBank anual. 01/01/2017-
726005000 | (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 90.000 90.000 90.000
Aportacién
Banco Sabadell | anual. 01/01/2017-
726006000 | (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 90.000 90.000 90.000
Aportacion
Banco Santander | anual. 01/01/2017-
726010000 | (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 90.000 90.000 90.000
Abertis Aportacion
Infraestructuras anual. 01/01/2017-
726012000 | (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 54.000 54.000 54.000
Aportacién
anual. 01/01/2017-
726016000 | ACS (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 90.000 90.000 90.000
Aportacion
anual. 01/01/2017-
726015000 | Bankia (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 40.000 40.000 40.000
Aportacién
Red Eléctrica | anual. 01/01/2017-
726019000 | Corporacion Financiar 2017 31/12/2017 30.000 30.000 30.000
Aportacion
Fundacién Ramén | anual. 01/01/2017-
726018000 | Areces (Privada) Financiar 2017 31/12/2017 30.000 30.000 30.000
Financiar
proy. de 01/01/2017-
726000002 | Accenture Investigacion 2017 31/12/2017 10.000 10.000 10.000
TOTALES 929.200 24.999 904.201 929.200
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12. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Los principales acreedores por prestaciones de servicios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
detallan a continuacion:

2017 2016

Acreedores por prestacion de servicios 469.960,16 429.405,52
Otros acreedores 52.160,68 52.583,54
522.120,84 481.989,06

13. Entidades del grupo y asociadas.

No existe ninguna entidad en la que la Fundacién sea socio colectivo o en la que posea, directa
o indirectamente, como minimo, el 3% del capital, para aquellas entidades que tuvieran valores
admitidos a cotizaciéon en un mercado secundario organizado, ni el 20% para el resto.

14. Situacion fiscal.

La Entidad calcula la base imponible del impuesto sobre sociedades de acuerdo con las reglas
establecidas en el Art. 9 de la Ley 49/2002 que regula el régimen fiscal de las entidades sin fines
lucrativos. Las rentas obtenidas por la Fundacion estan exentas del Impuesto sobre Sociedades
al no desarrollar ninguna actividad distinta a los fines fundacionales. Por su parte, los gastos se
han imputado en su totalidad a las rentas exentas. No se han practicado deducciones y/o
bonificaciones en el Impuesto sobre Sociedades.

Por tanto, para el célculo del impuesto de sociedades no se han tenido en cuenta las rentas

- exentas del mismo, bien porque se corresponden con alguna de las relacionadas en el Art. 6 de

la Ley aplicable, bien por corresponder a rentas que proceden de las explotaciones econémicas
que, desarrollandose en cumplimiento de la finalidad especifica de la Entidad, se encuentran
entre las relacionadas en el Art. 7 de dicha Ley.

Estan sujetas a inspeccién las declaraciones de impuestos de los Ultimos cuatro ejercicios. De
acuerdo con la legislaciéon vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios correspondiente. Se estima que no se pondran de
manifiesto pasivos fiscales adicionales significativos como consecuencia, en su caso, de
posibles inspecciones.
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a) Conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto de sociedades al

31 de diciembre de 2017 v 2016:

Descripcion Aumentos Disminuciones Importe 31.12.17

Resultado contable: (101.030,62)
Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes:

Resultados exentos segun Ley

49/2002 1.091.555,56 (990.524,94) 101.030,62

Otras diferencias = = -

Diferencia temporales: < s -
Compensacion bases imponibles

negativas
Base imponible }
(Resultado fiscal):
Descripcion Aumentos Disminuciones Importe 31.12.16
Resultado contable: (83.767,38)
Impuesto sobre sociedades - -
Diferencias permanentes:
Restitados exentos segunliLey 1.274.417.26 (1.190.649,88) 83.767,38

49/2002

Otras diferencias < - ¥

Diferencia temporales: = = =

Compensacion bases imponibles
negativas
Base imponible
(Resultado fiscal):

Las diferencias permanentes incluyen todos los ingresos y gastos de la Entidad, ya que
la totalidad de las rentas obtenidas por la Entidad, estan contempladas, bien en el
articulo 6 de la Ley 49/2002 como rentas exentas, o bien son explotaciones econémicas
exentas recogidas en el articulo 7 de esa Ley 49/2002. La informacidn relativa a la
identificacion de dichas rentas, con indicacion de los ingresos y gastos de cada una de
ellas, esta recogida en la Memoria Econémica, en cumplimiento del Real Decreto
1270/2003.

Todos los gastos devengados en el ejercicio se imputan exclusivamente a las rentas
exentas, por tener su justificacion en la obtencién de los ingresos exentos, incluidas las
dotaciones a la amortizacién del inmovilizado, ya que la totalidad del mismo se destina a
las actividades propias de la entidad.

Por tanto, en el ejercicio no se ha devengado cantidad alguna en concepto de gasto por
el impuesto sobre sociedades.

Se encuentran abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos que le son de
aplicacion a la Fundacién por el periodo no prescrito.

Todas las donaciones recibidas estan destinadas a la obtencion de los fines propios de la
entidad (Ley 49/2002, art. 6,1° a).
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Las rentas obtenidas de intereses procedentes del patrimonio mobiliario e inmobiliario
estan exentas del Impuesto de Sociedades (Ley 49/2002, art. 6,2°). Asimismo, las
explotaciones econémicas de investigacion estan exentas del Impuesto de Sociedades
(Ley 49/2002 art. 7,3°).

Memoria econdmica segun el articulo 3 del reglamento aprobado mediante RD
1270/2003, de 10 de octubre, para la aplicacién del régimen fiscal de las entidades sin
fines lucrativos y de los incentivos al mecenazgo:

b.1) Identificacion de las rentas exentas y no exentas del Impuesto sobre Sociedades:

Todas las rentas obtenidas por la Fundacién en el ejercicio son exentas del Impuesto
sobre sociedades. Los ingresos obtenidos y los gastos aplicados a cada tipo de ingreso
para la obtencién de los distintos tipos de rentas son los siguientes:

Articulo
Clase de Renta Exenta Ingresos 2017 Ingresos 2016 aplicado Ley

49/2002
Cuotas de asociados y colaboradores - - Art. 6.1.b)
Patrocinios - - Art. 6.1.a)
Donaciones y Subvenciones 904.201,00 1.075.576,72 Art. 6.1.a)
Ve_ntas e}ctlwdad mercantil y aumento ) ’ Art. 7.3,
existencias
Otros ingresos de explotacion 39.691,45 31.808,19 Art. 7.3.
Excesos de provisiones - - Art. 7.3.
Resultados extraordinarios 11,30 - Art. 7.3.
Intereses y beneficios Inv. Financieras
(Nota 15.f) 46.621,19 83.264,97 Art. 6.2.
Total Rentas 990.524,94 1.190.649,88

Los articulos sefalados en la Ultima columna del cuadro anterior son los articulos de la
Ley 49/2002 que establecen las exenciones de las correspondientes rentas.

b.2) Especificacion y forma de calculo de las rentas a que se refiere el articulo 3.2° de la
Ley 49/2002:

Esta informacién se desarrolla en la Nota 16 “Destino de rentas e ingresos”.

La Fundacién no ha satisfecho retribucién alguna a sus patronos, representantes o
miembros del 6rgano de gobierno, no posee participacion alguna en sociedades
mercantiles, no ha suscrito en el ejercicio ningiin convenio de colaboracién empresarial
en actividades de interés general, no desarrolla actividades de mecenazgo, los Estatutos
estan adaptados a la Ley 50/2002.

24



—

B
= " -

Memoria Abreviada 2017

15. Ingresos y gastos

a) Ingresos por la actividad propia

b)

d)

El epigrafe de subvenciones, donaciones y legados corresponde a las aportaciones
realizadas por los patronos de la Fundacién y a las subvenciones recibidas tanto publicas
como privadas. Estos ingresos se han destinado en 2017 a financiar la actividad
investigadora de FEDEA. Esta iniciativa tiene como finalidad potenciar la actividad
investigadora de la Fundacion. La informacién relativa a subvenciones se encuentra

contenida en la Nota 11 de la presente Memoria.

El detalle de estos ingresos es el siguiente:

. 2017 2016
Subvenciones del sector publico (Nota 11) 3.146,00 41.332,00
Subvenciones del sector privado (Nota 11) 86.055,00 93.244,72
Aportaciones privadas (donaciones y legados) (Nota 16.1.5) 815.000,00 941.000,00
Total 904.201,00 1.075.576,72

Aprovisionamientos

Este epigrafe incluye los costes asociados a los proyectos y gastos relacionados con las

areas de investigacion.

Oftros ingresos de la actividad

Dicho epigrafe incluye el importe correspondiente a las ventas y otros ingresos ordinarios

de la actividad.

Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

GASTOS DE PERSONAL 2017 2016

Sueldos, salarios y asimilados 496.854 42 514.407,73
Cargas Sociales 103.367,38 108.996,30
Total 600.221,80 623.404,03

El numero medio de trabajadores durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

2017 2016

Direccién 1 1
Investigadores 1 1
Ayudantes de investigacion 4 4
Becarios = =
Administrador 1 1
Personal de apoyo 5 6

12 13
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El numero de empleados, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, diferenciados por sexos es

el siguiente:
2017 2016

CATEGORIA Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién 1 B 1 1 _ 1
Investigadores 1 . 1 1 _ 1
Ayudantes de

investigacion 1 3 4 1 3 4
Becarios _ . . _ . .
Administrador 1 _ 1 1 _ 1
Personal de apoyo _ 5 5 . 6 6
Total 4 8 12 4 9 13

Durante los ejercicios 2017 y 2016, dentro de la plantilla no existian personas con

discapacidad mayor o igual del 33%.

Otros gastos de la actividad

El detalle del epigrafe “Otros gastos de la actividad” de las cuentas de pérdidas y
ganancias abreviadas de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

OTROS GASTOS 2017 2016
Servicios de profesionales independientes 91.586,34 92.706,95
Otros gastos 63.053,78 58.392,48
Otros tributos 27.194,58 33.189,89
Gastos bancarios y similares 7.744,90 7.794,52
Reparaciones y conservacion 5.768,90 7.278,90
Primas de seguros 1.783,43 1.726,24

Total 197.131,93 201.088,98

El saldo registrado en el epigrafe de Otros tributos corresponde a la estimacion de IVA no

deducible para el periodo 2017 y 2016.

Operaciones financieras

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:

Ingresos financieros

Intereses valores renta fija
Intereses cuentas corrientes

Gastos financieros

Otros gastos financieros
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2017 2016
46.621,19 83.264,97
46.404,61 83.111,17
216,58 153,80

- (15.313,65)

- (15.313,65)
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Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros

El detalle de los resultados por enajenacién de instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

2017 2016

Beneficios 21.066,39 25.030,63
Ingresos por venta de cartera 21.066,39 25.030,63
Pérdidas (30.334,25) (42.339,98)
Gastos por venta de cartera (30.334,25) (42.339,98)
Resultados netos por enajenacién de instrumentos financieros (9.267,86) (17.309,35)

16. Actividades de la entidad. Aplicacion de elementos patrimoniales a fines propios.
Gastos de Administracion

Los bienes y derechos incluidos en las distintas partidas del activo del balance se encuentran
vinculados directamente al cumplimiento de los fines propios.

h El destino de rentas e ingresos cumple los requisitos a que se refiere la Ley 49/2002, de 23 de
‘{ diciembre, de Régimen Fiscal de las ESFL y su reglamento en los que se especifican las
'\ condiciones a cumplir: Destinar el 70% de los resultados e ingresos a fines propios (art. 3.2 de
\ lacitada Ley). '

\
\
[ \\; 16.1 Actividad de la Entidad

16.1.1 Actividades realizadas

16.1.1.1 Identificacion de la actividad.

Dénaninacion de ia actividad 1. Proyecto FEDEA: Educacion, universidades y gestién de

1+D Ciencia
Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacion de la actividad por s
sebiores Investigacion

Lugar de desarrollo de la actividad | Espaiia: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma: Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Durante este afio Fedea ha publicado un trabajo sobre los “Modelos para financiar la educacion terciaria:
descripcion y evaluacion de impacto”. En el estudio se muestran las disyuntivas generadas por la
financiacion universitaria y las recomendaciones de la ciencia econémica para resolver este problema a
la luz de la evidencia disponible sobre los efectos de estas politicas. El objetivo de este estudio es tanto
descriptivo: mostrar como distintos paises en el mundo han decidido afrontar las disyuntivas que
presenta la financiacion universitaria, como prescriptivo: explicar las recomendaciones de la ciencia
econémica para resolver este problema de manera adecuada. En él se ha documentado tanto como
funcionan los diferentes sistemas de financiacion existentes, asi como lo que sabemos acerca de los
efectos de los diferentes tipos de financiacion en varios aspectos relevantes.

También durante este afio se han abordado temas de la educacion pre-universitaria y de la rama de la
formacion profesional. Trabajando con datos facilitados por la Comunidad de Madrid.
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Tipo Numero

N° de horas / afio

Personal asalariado

—_

559

Personal con contrato de servicios

1.130

Personal voluntario

16.1.1.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Gastos/inversiones

Importe

Previsto

Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

c) Gastos por colaboraciones y del 6rgano de gobierno

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién

Aprovisionamientos

Gastos de personal

71.578,22

49.500,68

Otros gastos de la actividad

16.392,81

11.263,04

Amortizacion de inmovilizado

1.364,94

1.299,88

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

89.335,97

62.063,60

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio Historico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico

Cancelacion deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

89.335,97

62.063,60

16.1.1.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador

Cuantificacion

Previsto

Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio

1.648

1.689

16.1.1.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Numero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.1.2.1 Identificacion de la actividad.

Denominacidn de la actividad 2. Proyecto FEDEA: Laboral (Mercado de trabajo)

Tipo de Actividad Actividad Propia

Identificacion de la actividad por Investigacion

sectores

Lugar de desarrollo de la actividad | Espana: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma: Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Esta area de trabajo es prioritaria para Fedea. Durante este afio se han seguido varias lineas de trabajo:
- El Observatorio Laboral, se continuado con la publicacion y difusion de los boletines, uno por cada
trimestre del afio.

- Se ha colaborado con la Iniciativa, Juntos por el Empleo, elaborando un estudio que nace de la
insatisfaccion que generan los indicadores disponibles de paro, precariedad y pobreza laboral, para
cuantificar y caracterizar las personas con mayor vulnerabilidad ante el empleo, promovido por la
Fundacién Accenture para la elaboraciéon de un trabajo que se publicara en 2018.

- Se ha continuado con la colaboracién en el proyecto New Skills at Work in Spain (El Futuro de Empleo
en Espafia) financiado por JP Morgan. Durante el 2017 se ha trabajado fundamentalmente en “El
impacto de la FP dual en la insercién laboral de los jovenes: Evidencia para la Comunidad de Madrid”.
Cinco afios después de la introduccion de la educacion dual vocacional, Fedea analiza los resultados de
los jévenes que han completado la FP Dual en el mercado laboral.

- Especial interés tiene la “Herramienta de perfilado de parados: modelizacion y resultados preliminares”.
Se ha publicado este afio un documento donde se presentan los detalles técnicos y metodoldgicos para
el desarrollo de una herramienta estadistica de perfilado que proporciona un indicador de empleabilidad
para cada demandante desempleado y registrado en los servicios publicos de empleo (SPE). Este
modelo se basa en la estimacion de un modelo de duracion para la probabilidad de salir del desempleo a
tres horizontes temporales diferentes identificados con el corto, medio y largo plazo. La clasificacion de
los demandantes en funcién de su empleabilidad utiliza la posiciéon de los mismos en términos de sus
posibilidades de reempleo en cada una de estos tres horizontes laborales. El objetivo de este diagnéstico
de empleabilidad es facilitar la gestion de las politicas activas y la asignacién de los usuarios de dichas
politicas a los itinerarios de insercion mas adecuados, usando para ello criterios de eficacia y eficiencia.

- Ademas FEDEA ha continuado con la linea de investigacion de parados de larga duracion y
discriminacioén en el mercado de trabajo por género, entre otros temas.

16.1.2.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Numero N° de horas / aiio

Personal asalariado 2 1.719
Personal con contrato de servicios 5 4.260
Personal voluntario - -

29



16.1.2.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Memoria Abreviada 2017

Gastos/Inversiones

Importe

Previsto

Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

c) Gastos por colaboraciones y del érgano de gobierno

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

220.538,31

152.090,83

Otros gastos de la actividad

50.507,57

34.605,69

Amortizacion de inmovilizado

4.205,50

3.993,88

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

275.251,38

190.690,40

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio Historico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Historico

Cancelacion deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

275.251,38

190.690,40

16.1.2.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador

Cuantificacion

Previsto

Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio

6.765

5.979

16.1.2.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Numero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.1.3.1 Identificacion de la actividad.

Denominacién de la actividad 3. Proyecto FEDEA: Pensiones, sanidad y dependencia
Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacion de la actividad por Investigacin
sectores
| Lugar de desarrollo de la actividad | Espana: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma: Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

El area de sanidad, seguridad social-pensiones y dependencia tiene como objetivos analizar la evolucion
reciente y las perspectivas de tres de los pilares del Estado del Bienestar. Para ello se cuenta con dos
Observatorios, el de Sanidad y el de Dependencia.

El observatorio de Dependencia tiene como objetivo estudiar la evolucion reciente de los principales
indicadores de situacion del sistema para la autonomia y la atencién a la dependencia (SAAD) en
Espafia. En este segundo informe del Observatorio de la Dependencia publicado en octubre del 2017
repasamos las principales magnitudes del sistema (solicitudes, resoluciones, personas con derecho a
prestacion y beneficiarias con prestaciones) con datos mas actualizados hasta junio 2017. Sigue siendo
de gran preocupacion el denominado “Limbo de la dependencia”, es decir, aquellos individuos que
oficialmente se encuentran reconocidos como sujetos de derechos pero que todavia no han recibido
ninguna prestacion o subsidio. Entre diciembre 2015 y junio 2017 se observa una disminucién del 20%
en dicha cantidad de individuos (de 384.326 a 319.112) aunque las cifras distan considerablemente de
los valores previos a diciembre 2015. Si bien el SAAD ha alcanzado un tamafo razonable, todavia
persisten puntos débiles como la infrafinanciacion de los servicios y prestaciones, asi como una visible
disparidad entre regiones, reflejo de las diferencias en recursos y preferencias. En definitiva, lo que por
ahora tenemos, especialmente después de los recortes (no solo monetarios), introducidos en 2012/2013
se podria calificar como dependencia low cost, de bajo coste y baja calidad.

Ademas se ha trabajado durante todo el afio y se ha publicado en diciembre las “Proyecciones
financieras y de bienestar del sistema espariol de pensiones: resultados de simulacién” Un estudio que
ha tenido mucha repercusién porque se hacen en base a un modelo de equilibrio general dinamico de
generaciones solapadas de gran escala de la economia espariola. El modelo esta disefiado para generar
proyecciones coherentes del comportamiento de los agregados macroeconémicos y de pensiones, asi
como del bienestar de las distintas generaciones, sobre un horizonte temporal muy dilatado (hasta 2070).
Se revisan los cambios introducidos respecto de la dltima version existente del modelo (Sanchez-Martin
(2014)) y se discuten posibles mejoras futuras.

Otros trabajos importantes en este area han sido:

“La salud financiera del sistema publico de pensiones espaiiol. Andlisis retrospectivo”, proyecciones de
largo plazo y factores de riesgo En el presente informe se analiza la evolucién de las cuentas del sistema
publico de pensiones contributivas durante las tres Ultimas décadas y se construyen proyecciones de
largo plazo de sus gastos e ingresos bajo diversos escenarios macroeconémicos y distintas opciones de
politica .

“Medidas para restaurar (o no) la sostenibilidad financiera de las pensiones” En el presente trabajo se
revisan algunas propuestas frecuentemente ofrecidas como solucién al problema de la sostenibilidad
financiera de nuestro sistema de pensiones. El autor concluye que ninguna de estas medidas puede
evitar que la generosidad del sistema de pensiones se reduzca significativamente en el futuro y defiende
la adopcién de un modelo de cuentas nacionales como forma mas equitativa de asegurar la
sostenibilidad del sistema.

16.1.3.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Numero N° de horas / afio

Personal asalariado 1 1.319
Personal con contrato de servicios 4 1.645
Personal voluntario - -
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Gastos/Inversiones

Importe

Previsto

Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

c) Gastos por colaboraciones y del érgano de gobierno

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

109.205,15

116.697,85

Otros gastos de la actividad

25.010,11

26.552,62

Amortizacion de inmovilizado

2.082,46

3.064,47

Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

136.297,72

146.314,94

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio Histérico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histdrico

Cancelaciéon deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

136.297,72

146.314,94

16.1.3.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador

Cuantificacion

Previsto

Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio

3.410

2.964

16.1.3.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Numero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.1.4.1 Identificacion de la actividad.

Denominacién de la actividad 4. Proyecto FEDEA: Hacienda Publica Nacional y Autonémica
Tipo de Actividad Actividad Propia

Identificacion de la actividad por Investigacion

sectores

Lugar de desarrollo de la actividad | Espafia: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma: Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Este afio se ha trabajado especialmente en temas sobre la Financiacion de las CCAA. Una vez
conocidos los resultados de la Comisiéon de Expertos se prepard un documento sobre Simulaciones del
modelo propuesto por la Comision de Expertos para la revision del sistema de financiacién de las
comunidades auténomas de régimen comuln, donde se simulan los resultados a competencias
homogéneas del modelo propuesto por la Comision de Expertos para la revision del sistema de

| financiacion de régimen comun

Ademas, se publicaron los siguientes estudios:

“La evolucion de la financiacion de las comunidades auténomas de régimen comun, 2002-2015”

“La liquidacion de 2015 del sistema de financiacion de las comunidades auténomas de régimen comdn”
“Analisis de los Presupuestos de las CC.AA: cumplimiento 2016 y valoracion 2017”

“El célculo de las necesidades de gasto regionales: notas para la discusion”

“La financiacién regional en Alemania y en Espaiia: Una perspectiva comparada”

“Los mecanismos adicionales de financiacion: cantidades desembolsadas, subvenciones a los intereses
y efectos sobre la financiacion efectiva de las CCAA” En esta nota se describen brevemente los tres
principales mecanismos de liquidez destinados a las comunidades autonomas, se estima su componente
de subvencién y se cuantifica su impacto sobre la financiacion efectiva de las mismas.

En este campo también hay un Observatorio Fiscal y Financiero de las CCAA que publicd en noviembre
su informe. Donde analizdbamos la evolucion reciente de las finanzas de las Comunidades Auténomas
(CC.AA). En primer lugar, se realizaba un analisis sobre los datos de ejecucidn presupuestaria (MHFP,
2017a) tanto por el lado de los ingresos como de los gastos en lo que llevamos del afio 2017. Después,
el saldo en términos de Contabilidad Nacional (CN) (IGAE, 2017a) y también los ajustes de CN para
pasar del saldo presupuestario al saldo en términos de CN. Para completar nuestro analisis se hacia una
proyeccion del saldo en CN de cierre para el afio 2017.

En el area de Hacienda Publica y Distribucion de la renta. Se ha estudiado las posibles reformas del
Impuesto de Sociedades y La eliminacion de los beneficios fiscales en el IRPF: efectos recaudatorios y
distributivos. Ademas trabajos como “Movilidad de los contribuyentes de rentas altas en respuesta a las
diferencias regionales en los impuestos personales”, “Los Ingresos Publicos en Espafia” o “La reforma
fiscal pendiente”, han tenido gran repercusion en prensa y a nivel académico.

En Observatorio sobre el reparto de los impuestos entre los hogares esparioles. Ha publicado su
Segundo Informe: Impuestos y prestaciones.

16.1.4.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Numero N° de horas / afio
Personal asalariado 3 2.406
Personal con contrato de servicios T 3.987

Personal voluntario - -
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16.1.4.3 Recursos econémicos empleados en la actividad
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Gastos/Inversiones

Importe

Previsto

Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

c) Gastos por colaboraciones y del érgano de gobierno

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

281.379,80

212.852,91

Otros gastos de la actividad

64.441,46

48.431,08

Amortizacion de inmovilizado

5.365,70

5.589,49

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

351.186,96

266.873,48

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio Historico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico

Cancelacion deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

351.186,96

266.873,48

16.1.4.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador

Cuantificacion

Previsto

Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio

6.785

6.393

16.1.4.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Numero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.1.5.1 Identificacion de la actividad.

Denominacién de la actividad 5. Proyecto FEDEA: Empresa

Tipo de Actividad Actividad Propia

Identificacion de la actividad por i e

abclaros Investigacién

Lugar de desarrollo de la actividad | Esparia: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma: Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Este afio el tema principal ha sido la Investigacion, el desarrollo y la innovacion.

A principios de afio Fedea publicé informe titulado “La Innovacion y la 1+D espariolas. Una visién basada
en las estadisticas del INE de 2016”

Siguiendo en este area, otro de los documentos que tuvo mas interés fue “;Qué politica de innovacién
para Espafia? Un debate” que resumia la discusion y conclusiones de una jornada sobre la reforma de la
tributacion empresarial organizada recientemente por la FEDEA en la que han participado un conjunto
amplio de expertos de la Administracién, la empresa, los despachos profesionales y la universidad. La
jornada permitié tratar un conjunto amplio de cuestiones que estan en el centro del debate sobre la
politica de innovacion: la desconexion existente entre la politica de fomento de la [+D empresarial y la
politica de innovacion, la necesidad de redisefiar el esquema de incentivos fiscales a la innovacién
empresarial, la conveniencia de evaluar la politica de innovacion de manera permanente, la necesidad de
que haya agencias publicas encargadas del acompafiamiento tecnoloégico a las empresas que
desarrollan sus proyectos, asi como otras cuestiones.

16.1.5.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Numero N° de horas / aiio

Personal asalariado 1 70
Personal con contrato de servicios 4 680
Personal voluntario - -

16.1.5.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

: Importe
Gastos/Inversiones Previsto Realizado
Gastos por ayudas y otros - -
a) Ayudas monetarias - -
b) Ayudas no monetarias - -
c) Gastos por colaboraciones y del 6rgano de gobierno - -
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de - -
fabricacion
Aprovisionamientos - -
Gastos de personal 15.476,37 6.187,58
Otros gastos de la actividad 3.544,39 1.407,88
Amortizacion de inmovilizado 295,12 162,49

Deterioro y resultado por enajenacioén de inmovilizado - -

Gastos financieros - -

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros - -

Diferencias de cambio - -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos 19.315,88 7.757,95

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio Histérico) - -

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico - -

Cancelacion deuda no comercial = =

Subtotal Recursos

TOTAL 19.315,88 7.757,95
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16.1.5.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador Supnabcasion
! Previsto Realizado
Actividad investigadora Numero de horas afio 408 750
16.1.5.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.
Objetivo Numero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
16.1.6.1 Identificacion de la actividad.
Denominacidn de la actividad 6. Proyecto FEDEA: Infraestructuras y transporte
Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacion de la actividad por S
Soctolas Investigacion

Lugar de desarrollo de la actividad | Espaiia: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma: Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Las investigaciones que se realizan bajo el titulo general de “Economia y politica de infraestructuras y
transportes en Espana” tienen como objetivo evaluar el sistema de transporte y aportar propuestas para
la mejora de su disefio. Como se puede ver en los documentos de trabajo, el analisis de la competencia,
de las infraestructuras existentes y de la situacion internacional son los temas sobre los que se ha

trabajado durante este afo.
Proyectos de investigacion del Area de Infraestructuras desarrollados durante el afio 2017:

“Las cuentas del transporte en Espafia” En este trabajo se ha llevado a cabo una aproximacién macro al
calculo de las cuentas de los modos de transporte interurbanos en Espafia. Las cuentas se han
calculado para el afio 2013, al ser este el Gltimo afio para el que existe informacion estadistica completa.
Este trabajo aporta informacion de interés para la evaluacion del funcionamiento de las infraestructuras y
servicios de transporte en nuestro pais.

“Inversion vy tarificacion de infraestructuras de transporte” Tarificacion e inversion en infraestructuras son
elementos inseparables en la planificacion publica. Las consecuencias de utilizar un determinado criterio
de tarificacion trascienden la mera utilizacion de la capacidad disponible a corto plazo, configurando el
tipo de redes de transporte que, dado su caracter irreversible, prevaleceran en el futuro a pesar de que
las mismas podrian ser subdptimas con respecto a otras alternativas que se hubiesen implantado con
otra forma de tarificar. En este trabajo se analiza la decisién de inversion en proyectos excluyentes de
transporte (avion, tren o avién mas tren) considerando diferentes politicas de precios y de regulacion.

16.1.6.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Numero N° de horas / aio

Personal asalariado 1 946
Personal con contrato de servicios 5 1.745
Personal voluntario = 2
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16.1.6.3 Recursos econémicos empleados en la actividad
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Gastos/inversiones

Importe

Previsto

Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

c) Gastos por colaboraciones y del érgano de gobierno

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién

Aprovisionamientos

Gastos de personal

97.501,15

83.656,15

Otros gastos de la actividad

22.329,66

19.034,54

Amortizacion de inmovilizado

1.859,27

2.196,80

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

121.690,08

104.887,49

Adaquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio Historico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico

Cancelaciéon deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

121.690,08

104.887,49

16.1.6.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador

Cuantificacion

Previsto

Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio

3.658

2.691

16.1.6.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Numero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.1.7.1 Ildentificacion de la actividad.

Benominacioh do la activigad 7. Proyecto externos financiados con facturacion vy

subvenciones
Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacion de la actividad por Investigacion
sectores

Lugar de desarrollo de la actividad | Espaiia: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma: Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Durante este afio se ha trabajado y concluido el proyecto de investigacion, que ha durado tres afios,
llamado: “Crecimiento econémico y politicas publicas”, En este proyecto se analizan los determinantes del
crecimiento econémico en dos muestras de economias, las regiones espaiiolas y los paises de la OCDE,
dentro del marco teérico desarrollado en la nueva teoria del crecimiento, con especial atencion al papel
del capital humano y de las politicas de inversion publica. También se elaboraran series historicas de
algunos agregados econémicos y demograficos regionales y se analizaran ciertas cuestiones
relacionadas con la hacienda publica en el estado autonémico. Los temas a tratar incluyen el analisis del
impacto sobre el crecimiento de la cantidad y calidad de educacion, la efectividad de las politicas
regionales europeas, los determinantes de la inversion y creacién de empleo, el disefio del sistema de
financiacion autonoémica y el impacto territorial de los presupuestos publicos. Los resultados seran de
interés para los gestores publicos, especialmente en el campo de la politica regional y de crecimiento.

Ademas, se ha firmado un acuerdo con BBVA Research para llevar a cabo trabajos de investigacion
fundamentalmente en tres areas: Analisis del Impacto econémico de la inversion en capital humano,
Finanzas publicas, con especial atencién a las Comunidades Auténomas y Elaboracion de series largas
de agregados regionales.

También se ha firmado un convenio con la Fundacion Ramén Areces que ha dado lugar a un informe
sobre politicas activas del mercado de trabajo.

Finalmente se ha colaborado con el Instituto de Estudios Fiscales dandole apoyo técnico en relacion con
la colaboracion del Sistema de Cuentas Publicas Territorializadas 2017.

16.1.7.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Numero N° de horas / afio

Personal asalariado 6 331D
Personal con contrato de servicios 1 810
Personal voluntario - -
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Gastos/Inversiones

Importe

Previsto

Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

c) Gastos por colaboraciones y del 6rgano de gobierno

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion

Aprovisionamientos

99.000,00

93.005,42

Gastos de personal

109.156,25

128.060,86

Otros gastos de la actividad

46.549,00

46.236,11

Amortizacion de inmovilizado

4.492,00

6.280,36

Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

273.582,75

Adgquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio Histérico)

259.197,25

Adquisiciones Bienes Patrimonio Historico

Cancelacién deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

259.197,25

273.582,75

16.1.7.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador

Cuantificacion

Previsto

Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio

5.400

4.185

16.1.7.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Numero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.2 Recursos econémicos totales empleados por la Entidad.
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1.- Proyecto
v 2.- Proyecto| 3.- Proyecto 7.~ Proyectos
FEDEA: 4.- Proyecto 6.- Proyecto :
3 FEDEA: FEDEA: ; externos No imputados
Educacion, : FEDEA: Hacienda| 5.- Proyecto FEDEA: 2 g Total
GASTOS/INVERSIONES S Laboral Pensiones, B 3 Financiados con a alas TOTAL
universidades s Publica, nacional | FEDEA: Empresa | Infraestructuras y I actividades et
i (Mercado de sanidad y S facturacion y actividades
y gestion de : : y autonémica transporte :
SN trabajo) dependencia subvenciones
I+D ciencia
Gastos por ayudas y otros
a) Ayudas monetarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Ayudas no monetarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
&} Gastos pareckporaciones y olaanos de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
gobierno
Variacion de mx_wﬁm.:o_m._m de productos terminados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
y en curso de fabricacion
Aprovisionamientos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 93.005,42 93.005,42 0,00 93.005,42
Gastos de personal 49.500,68| 152.090,83 116.697,85 212.852,91 6.187,58 83.656,15 128.060,86|  749.046,86 19.174,94|  768.221,80
Otros gastos de explotacion 11.263,04|  34.605,69 26.552,62 48.431,08 1.407,88 19.034,54 46.236,11|  187.530,96 8.752,48|  196.283 44
Amortizacion del Inmovilizado 1.299,88 3.993,88 3.064,47 5.589,49 162,49 2.196,80 6.280,36 22.587,36 1.188,81 23.776,17
BESHRISY restliadabontheenacith de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inmovilizado
Gastos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,87 1.000,87
<mﬁ_mn_ozmm de valor razonable en instrumentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financieros
Diferencias de cambio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Detsrioro v restitado por enaienacioncs/de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentos financieros §
Impuestos sobre beneficios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal gastos 62.063,60| 190.690,41 146.314,93 266.873,48 7.757,95 104.887,48 273.582,75| 1.052.170,60 30.117,10| 1.082.287,70
Fagiiscenesde iaukzaiolRaspioBisnes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patrimonio Histérico)
Adquisiciones Bienes Patrimonio Historico 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cancelaciéon deuda no comercial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal Inversiones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL RECURSOS EMPLEADOS 62.063,60] 190.690,41 146.314,93 266.873,48 7.757,95 104.887,48 273.582,75| 1.052.170,60 30.117,10] 1.082.287,70
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16.3 Recursos econémicos totales obtenidos por la Entidad.
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INGRESOS Previsto Realizado
Rentas y otros ingresos derivados del patrimonio 40.000,00 37.364,63
Ventas y prestaciones de servicios de las actividades propias 70.000,00 39.691,45
Ingresos ordinarios de las actividades mercantiles 0,00 0,00
Subvenciones 130.000,00 129.201,00
Aportaciones privadas 880.000,00 775.000,00
Otros tipos de ingresos 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS PREVISTOS 1.120.000,00 981.257,08
16.4 Convenios de colaboracién con otras Entidades
DESCRIPCION INGRESOS GASTOS N THIENIE

DE BIENES Y SERVICIOS

La Fundacion no tiene convenios de
colaboracién con otras Fundaciones o
Instituciones

X

16.5 Aplicacion de elementos patrimoniales a fines propios

El detalle de los elementos significativos incluidos en las distintas partidas del activo del balance de situacién

vinculada directamente al cumplimiento de los fines propios es el siguiente.

Edificio sede social

Importe bruto

Amortizacion

Edificio en la calle Jorge Juan, 46 de Madrid

247.033

114.675,96

Destino de Rentas e Ingresos

El Real Decreto 1337/2005 de 11 de noviembre, establece en su articulo 32 que debera destinarse a la
realizacion de actividades fundacionales, al menos, el 70% de las rentas o ingresos netos obtenidos en el
ejercicio.

El resto del resultado contable, no destinado a la realizacién de los fines fundacionales, debera incrementar bien
la dotacién, bien las reservas, segln acuerdo del Patronato.

En las tablas siguientes se pone de manifiesto que la Fundacion ha cumplido con la legislacion vigente al
destinar mas del 70% de los recursos obtenidos en el ejercicio a actividades y fines propios. Para el calculo de la
cuantia a destinar a fines fundacionales, se han sumado los gastos directamente relacionados con las
actividades desarrolladas para el cumplimiento de fines y las inversiones realizadas en el ejercicio.
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16.6 Cuadro de destino de rentas e ingresos

I. CALCULO DE LA BASE DE APLICACION Y RECURSOS MiNIMOS A DESTINAR DEL EJERCICIO

RECURSOS IMPORTE
Resultado contable (101.030,62)
1.1. Ajustes positivos del resultado contable (desgolse en hoja 1.1)
1.1. A) Dotacion a la amortizacién de inmovilizado afecto a actividades en
L 23.776,17
cumplimiento de fines
1.1. B) Gastos comunes y especificos al conjunto de actividades desarrolladas en
L 1.057.510,66
cumplimiento de fines
TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES 1.081.286,83

1.2. Ajustes negativos del resultado contable (desglose en hoja 1.2)

Ingresos no computables

DIFERENCIA: BASE DE APLICACION 980.256,21
Importe recursos minimos a destinar segun acuerdo del patronato 686.179,35
% Recursos minimos a destinar a cumplimiento de fines segun acuerdo del patronato 70,00%

2. RECURSOS DESTINADOS EN EL EJERCICIO A CUMPLIMIENTO DE FINES

RECURSOS IMPORTE
2. A_) C_Sastos comunes y especificos al conjunto de actividades desarrolladas en 1.057.510,66
cumplimiento de fines
2. B) Inversiones realizadas en la actividad propia en el ejercicio (desglose en hoja 2.b) 8.411,38
TOTAL RECURSOS DESTINADOS EN EL EJERCICIO 1.065.922,04
% Recursos destinados sobre la Base de aplicacion 108,74%

3. GASTOS DE ADMINISTRACION

Limites alternativos (Art. 33 Reglamento R.D.1337/2005)

5% de los fondos propios 135.957,38
20% de la base de aplicacion 196.051,24

GASTOS DE ADMINISTRACION DEL EJERCICIO (desglose en hoja 3)
Gastos comunes asignados a la administracion del patrimonio 1.000,87
Gastos resarcibles a los patronos 0,00
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION DEVENGADOS EN EL EJERCICIO 1.000,87
NO SUPERA EL
LIMITE
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SR DIFERENCIA entre
tnp : Total recursos % Recursos el total de recursos
Al i minimos a destinar : ¢ :
Ejercicio| Base de aplicacién 2 destinados en el destinados sobre la destinados y
segun acuerdo del o e SR :
ejercicio Base de aplicacion el importe de
patronato e
recursos minimos
2013 1.425.692,00 997.984,40 1.657.592,03 70,00% 3.227.266,63
2014 1.194.833,67 836.383,57 1.592.307,00 133,27% 3.983.190,06
2015 1.158.705,59 811.093,93 1.283.954,72 110,81% 4.456.050,85
2016 1.156.928,70 809.850,09 1.236.051,33 106,84% 4.882.252,09
2017 980.256,21 686.179,35 1.065.922,04 108,74% 5.261.994,78
TOTAL 5.916.416,17 4.141.491,34 6.835.827,12
Recursos destinados a cumplimiento de fines aplicados en el ejercicio % Recursos a
‘ e Total recursos | destinar sobre la
\| | Ejercicio Rl Base d
2013 2014 2015 2016 2017 ECNOS EIECTDS ase de
\ : aplicacion
‘ 2013 997.984,40 997.984,40 70,00%
: i\, 2014 836.383,57 836.383,57 70,00%
2015 811.093,93 811.093,93 70,00%
2016 809.850,09 809.850,09 70,00%
, 2017 686.179,35 686.179,35 70,00%
/| TOTAL 997.984,40 836.383,57 811.093,93 809.850,09 686.179,35 4.141.491,34 70%

16.8 INCREMENTO DE DOTACION Y/O RESERVAS

Recursos a destinar a: Recursos a destinar a dotacién fundacional y resenes hechos efectivos en el ejercicio
Ejercicio | Base de aplicacion % que
Dotacién representa sobre Total
S Resenvas Total et 2013 2014 2015 2016 2017 aplcacions
aplicacion
2013 1.425.692,00 427.707,60 427.707,60 30,00% 0,00
2014 1.194.833,67 368.450,10 358.450,10 30,00% 0,00
2015 1.158.705,59 347.611,66 347.611,66 30,00% 0,00
2016 1.156.928,70 347.078,61 347.078,61 30,00% 0,00
217 980.256,21 294.076,88 204,076,865 30,00% 0,00
TOTAL 5.916.416,17 0,00 1.774.92483 1.774.924,83 30,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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16.9 Recursos aplicados en el ejercicio

IMPORTE
1. Gastos en cumplimiento de fines 1.057.510,66
Subvenciones,
Fondos propios | donaciones y deuda
legados

2. Inversiones en cumplimiento de fines (2.1 + 2.2).
2.1. Realizadas en el ejercicio 8.411,38 - -
2.2. Procedentes de ejercicios anteriores - - -

a). deudas canceladas en el ejercicio incurridas en
ejercicios anteriores

b). imputacion de subvenciones, donaciones y legados de
capital procedentes de ejercicios anteriores

TOTAL (1 + 2)  1.065.922,04 - -

17. Informacion adicional

a) Informacién sobre cambios en los érganos de gobierno, direccion y representacion

Reunién del Patronato del 19 de junio de 2017

El Patronato acuerda, por unanimidad, renovar a todos los miembros de la actual Comisién
Ejecutiva por un mandato de tres arios.

El Patronato acuerda, por unanimidad, reelegir a todos los miembros del Comité Cientifico
por un nuevo mandato de tres afios e incorporar a D. Francesc Ortega, como nuevo
miembro.

Reunion del Patronato del 15 de diciembre de 2017

El Patronato acuerda, por unanimidad, la incorporaciéon de ENAGAS, representada por D.
Antonio Llardén Carratald, como nuevo miembro del Patronato de Fedea.

El Patronato aprueba, por unanimidad, la renuncia de Repsol como miembro del Patronato
de Fedea.

El Patronato aprueba, por unanimidad, la renuncia de Eva Piera como persona fisica
representante del BBVA en la Comision Ejecutiva de Fedea,

Reunioén de la Comision Ejecutiva del 15 de diciembre de 2017
La Comision Ejecutiva acuerda aprobar por unanimidad la renovacion de D. Pablo
Hernandez de Cos como Presidente del Comité Cientifico, por el plazo de un afio, como

prevén los Estatutos.

b) Remuneracion del Patronato y de la alta direccion

De acuerdo al articulo 15.4 de la Ley 50/2002, de 26 de diciembre, de Fundaciones y
conforme a los Estatutos de la Fundacion, los miembros del Patronato no han devengado
ni recibido retribuciéon alguna durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016 y 2015. Asimismo, la Fundacién no tiene concedido anticipos, créditos, compromisos
en materia de pensiones, premios de jubilacién, seguros de vida o indemnizaciones con
los miembros del Patronato.
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Los miembros de la alta direccion, formados por una persona distinta a los miembros del
Patronato, ha percibido durante el ejercicio 2017 y 2016 remuneraciones por un importe de
208.427 euros, en ambos ejercicios, los cuales estan registrados en el epigrafe de “Gastos
de personal’, no teniendo concedidos ninglin préstamo o anticipo.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto
a los antiguos y actuales miembros del 6rgano de gobierno.

Informacién respecto al ACUERDO de 20 de noviembre de 2003, del Consejo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, por el que se aprueba el Codigo de conducta
de las entidades sin _dnimo de lucro para la realizacion de inversiones financieras

temporales.

El Patronato en su reunién de fecha 19 de abril de 2004 tomé el acuerdo siguiente en
relacion al Cédigo de Conducta: “Con objeto de cumplir las provisiones establecidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en su Acuerdo de 20 de noviembre de 2003
(BOE num. 7 de 8 de enero de 2004) relativas al Codigo de Conducta de las entidades sin
fines de lucro en materia de inversiones financieras temporales, el Patronato de FEDEA
desea hacer constar en acta que una porcion significativa del activo de la Fundacion esta
constituida en inversiones financieras y que la gestién de las mismas se lleva a cabo de
manera independiente de la gestion de la Fundacion por medio de una agencia
especializada. Tal agencia realiza Unicamente, por deseo expreso del Patronato de
FEDEA, inversiones en valores de renta fija en mercados secundarios oficiales
ateniéndose a los criterios de rentabilidad, riesgo y solvencia cominmente aceptados,
eludiendo colocaciones que comprometan la liquidez del activo, dada la naturaleza de las
actividades de la Fundacion, y evitando operaciones especulativas, a fin de proteger sus
activos de las oscilaciones de los mercados. El Patronato toma nota de la obligacion de
emitir un informe anual explicativo del grado de cumplimiento del citado Cédigo de
Conducta, iniciandose tal obligacion con el relativo al ejercicio 2004.”

Conforme al acuerdo de 19 de abril de 2004 el Patronato de esta Fundacion emite el
siguiente informe:

Durante el ejercicio 2017, al que corresponden las cuentas anuales abreviadas que se
presentan, la Fundacion de Estudios de Economia aplicada ha realizado todas las
inversiones financieras temporales que se encuentran reflejadas en dichas cuentas
conforme a los principios y recomendaciones indicados en el Cdédigo de Conducta
aprobado en desarrollo de la disposicion adicional tercera de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Se han establecido sistemas de seleccion y gestion proporcionados al volumen y
naturaleza de las inversiones financieras temporales realizadas.

Las personas que han realizado las inversiones cuentan con los suficientes conocimientos
técnicos, y ofrecen suficientes garantias de competencia profesional e independencia.

Se ha valorado la seguridad, liquidez y rentabilidad de las distintas posibilidades de
inversién, vigilando el equilibrio entre estos tres principios, atendiendo a las condiciones
del mercado en el momento de la contratacién.

Se han diversificado los riesgos, y al objeto de preservar la liquidez de las inversiones, se

han efectuado las inversiones temporales en valores o instrumentos financieros
negociados en mercados secundarios oficiales.
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d) Remuneracion de los auditores externos

Los honorarios recibidos por la firma PricewaterhouseCoopers, S.L. por los trabajos de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016 ascienden a 4.100 y a 3.520
euros sin IVA, respectivamente. La mencionada Sociedad no ha prestado a la Fundacion
otros servicios profesionales al margen de la auditoria del ejercicio de 2017 y 2016.

18. Bases de presentacion de la liquidacion del presupuesto

Para los criterios de presentacién de la liquidacion del presupuesto se ha expresado lo que sefiala
la Norma 52 del Anexo Il del Plan General Contable de Normas de informacién presupuestaria de
las Entidades sin fines lucrativos.

Al ser un estado en que se ponen en relacion directa los presupuestos iniciales con su grado de
realizacion, y teniendo en cuenta que la parte de realizaciones recoge las modificaciones
positivas/negativas operadas en el presupuesto inicial durante el ejercicio, que sucesivamente
hayan sido aprobadas por el Organo de Gobierno, su elaboracién debe seguir los mismos
principios que los fijados en las Normas 12 y 42, ambas inclusive.

En el epigrafe correspondiente a Ayudas monetarias y otros se recoge su importe neto, una vez
deducidos los reintegros de ayudas y asignaciones concedidas por la Fundacion. Por su parte, en
el epigrafe correspondiente a los Ingresos de la entidad por la actividad propia se recoge su
importe neto, deducidos los reintegros de subvenciones, donaciones y legados que sean exigibles
a la entidad como consecuencia, entre otros, del incumplimiento de condiciones establecidas en
la concesién de dichas subvenciones, donaciones o legados.

El epigrafe correspondiente a los Gastos financieros y gastos asimilados comprende todos los
conceptos de gastos financieros establecidos en la cuenta de resultados, incluidas la variacion-de
las provisiones de inversiones financieras y las diferencias de cambio negativas. El epigrafe de
Ingresos financieros recoge todos los conceptos de ingresos financieros de la cuenta de
resultados incluidas las diferencias positivas de cambio.

En ninguin caso se considera variacion presupuestaria el traspaso del largo al corto plazo de los
activos y pasivos financieros.

A efectos de la elaboracion del presupuesto, se entiende por «capital de funcionamiento» a los
diferentes créditos y débitos recogidos en las cuentas del grupo 4 de la segunda y tercera partes
de la adaptacién del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos.

19. Informacién de la liquidacion del presupuesto

1) La liquidacion del presupuesto para el ejercicio que se informa se confecciona de acuerdo

con los modelos y criterios contenidos en las Normas de Informacion Presupuestaria de las
entidades sin fines lucrativos, para el modelo abreviado.
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2) A continuacion se recogen los aspectos mas significativos de las desviaciones tanto positivas
como negativas observadas en las partidas presupuestarias del ejercicio 2017:

Ingresos:

La renuncia de Repsol como patrono de Fedea y la no consecucion en su totalidad del importe
previsto por nuevas incorporaciones de patronos nos llevan a obtener unos ingresos inferiores a
los presupuestados en 105.000 euros. También se reduce ligeramente los ingresos por
contratacién de estudios. En relacién a esto ultimo, en 2017 se han formalizado nuevos proyectos
de investigacion con Fundacién Ramoén Areces, AIREF, Instituto de Estudios Fiscales, BBVA y
Accenture.

Gastos:
En respuesta a la disminucién de ingresos en el ejercicio de 2017 se han ajustado en la medida

de lo posible los gastos en general y, muy especialmente, los gastos variables ligados al encargo
de estudios e informes que aparecen en el presupuesto como proyectos Fedea.

Resultado:

El resultado obtenido es mejor de lo esperado gracias a la reduccion del gasto en el ejercicio, en
comparacion con la caida del ingreso durante 2017.
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GASTOS PRESUPUESTARIOS INGRESOS PRESUPUESTARIOS

EPIGRAFE Presupuesto | Realizacion | Desviacion EPIGRAFE Presupuesto | Realizacion | Desviacién

1. Consumos de explotacion 661.570 498.962 (162.608) 1. Resultado de explotacion 200.000 168.892 (31.108)

1. Proyectos externos 124.260 119.770 (4.490) 1. Proyectos externos 200.000 168.892 (31.108)

2. Proyectos Fedea 537.310 379.192 (158.118) 4. Subvenciones al resultado 880.000 775.000 (105.000)

2. Gastos de personal 386.595 383.499 (3.096) 1. Aportaciones patronos 880.000 775.000| (105.000)

3. Amortiz. prov. y otros 189.000 170.337 (18.663) 6. Ingresos financieros 40.000 37.365 (2.635)
1. Amortizaciones 20.700 17.624 (3.076)
2. Seminarios y formacién 1.500 840 (660)
3. Servicios y suministros ext. 50.800 39.439 (11.361)
4. Servicios profesionales 99.000 97.036 (1.964)
5. Informatica 7.000 2.887 (4.113)
6. Gastos generales 10.000 6.359 (3.641)
7. Otros gastos de la actividad 45.000 43.595 (1.405)
4. Gastos financieros 3.700 (14.105) (17.805)

TOTAL GASTOS 1.285.865 1.082.288 (203.577) | | TOTAL INGRESOS 1.120.000 981.257 | (138.743)

Resultado presupuesto aprobado para el ejercicio de 2017: (165.865) euros
Resultado liquidacion presupuesto aprobado para el ejercicio de 2017: (101.031) euros
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GASTOS PRESUPUESTARIOS INGRESOS PRESUPUESTARIOS

EPIGRAFE Presupuesto | Realizacién | Desviacion EPIGRAFE Presupuesto | Realizacién | Desviacion

1. Consumos de explotacion 711.438 642.351 (69.087) 1. Resultado de explotacion 200.100 212.385 12.285

1. Proyectos externos 150.000 133.878 (16.122) 1. Proyectos externos 200.100 212.385 12.285

2. Proyectos Fedea 561.438 508.473 (52.965) 4. Subvenciones al resultado 940.000 895.000 (45.000)

2. Gastos de personal 385.912 386.649 737 1. Aportaciones patronos 940.000 895.000 (45.000)

3. Amortiz. prov. y otros 196.150 177.386 (18.764) 6. Ingresos financieros 60.000 50.642 (9.358)
1. Amortizaciones 26.200 27.997 1.797
2. Seminarios y formacion 2.500 480 (2.020)
3. Servicios y suministros ext. 50.650 37.721 (12.929)
4. Servicios profesionales 97.800 98.282 482
5. Informatica 7.000 3.325 (3.675)
6. Gastos generales 12.000 9.581 (2.419)
7. Otros gastos de la actividad 25.000 33.190 8.190
4. Gastos financieros 3.700 2.218 (1.482)

TOTAL GASTOS 1.322.200 1.241.794 (80.406) | | TOTAL INGRESOS 1.200.100 1.158.027 (42.073)

Resultado presupuesto aprobado para el ejercicio de 2016: (122.100) euros
Resultado liquidacion presupuesto aprobado para el ejercicio de 2016: (83.767) euros
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INFORME DE GESTION
FEDEA 2017

Durante 2017 Fedea ha continuado centrandose en su actividad investigadora y de
divulgacion, con especial atencion a las cuestiones de interés para el disefio y mejora de las
politicas publicas. Como parte de este trabajo hemos desarrollado dos nuevas herramientas de
considerable interés para la formulacion e implementacién de ciertas politicas ptblicas. La
primera, fruto del convenio de colaboracion firmado con el Ministerio de Empleo y
Seguridad Social, es el nucleo de una herramienta de perfilado estadistico para la gestién de
los demandantes de empleo, estimada a partir de datos cedidos a este efecto por el SEPE. La
segunda, es un modelo dindmico de equilibrio general que permite proyectar a un horizonte
de mas de medio siglo los ingresos y gastos del sistema publico de pensiones contributivas y
analizar el impacto que sobre su salud financiera podrian tener distintas opciones de politica
bajo diversos escenarios macroeconémicos.

Los diferentes observatorios y bases de datos han seguido creciendo y actualizandose,
dando una imagen rigurosa y fiel de aspectos importantes de la economia de nuestro pais.
Espafia en cifras ha incorporado nuevas series largas de algunos agregados econémicos y
demograficos regionales, con datos que ya cubren el periodo 1955-2016. Los cuatros
numeros trimestrales del Observatorio Laboral de Fedea han analizado los resultados de las
sucesivas EPAs desde una perspectiva regional y sectorial. El observatorio Fiscal y financiero

~ de las CC.AA. contintia analizando la evolucion reciente de las finanzas autonémicas y ha
publicado también una nota informética sobre el proyecto de nueva ley del cupo vasco. El
observatorio de Innovacién ha publicado dos informes sobre la innovacién y la I+D
espafiolas. El Observatorio de Transportes presentd un informe en el que se ha estimado el
balance de ingresos y costes del transporte interurbano en Espafia. El1 Observatorio de
dependencia publico su segundo informe sobre SAAD. Por tltimo, el observatorio sobre el
reparto de los impuestos entre los hogares espafioles presento su segundo informe basado en
los datos correspondiente a 2014.

2017 ha sido un afio lleno de colaboraciones con entidades publicas y privadas, tanto de
ambito nacional como internacional. Fedea se ha adherido a la Alianza para la FP Dual
promovida por la Fundacién Bertelsmann y, junto a Accenture, ha realizado el Estudio de
Poblacion Especialmente Vulnerable ante el empleo en Espafia. También hemos continuado
trabajando en temas de mercado de trabajo dentro de la iniciativa New Skills at Work
promovida por JP Morgan y hemos organizado diversas jornadas en colaboracién con las
embajadas de Canada, Alemania e Israel y con el Instituto de Politicas y Bienes Publicos del
CSIC. Finalmente, la OCDE eligi6 a Fedea para la presentacion y discusion de su informe
Preventing Ageing Unequally.

Entre los eventos organizados en este afio, dos sobresalen por el éxito de convocatoria y
el interés e impacto de sus debates. El primero ha sido el workshop sobre la reforma de la
fiscalidad empresarial que reunié a un conjunto amplio de expertos con la finalidad de
encontrar criterios adecuados para una futura reforma de la fiscalidad de la empresa espafiola.
El segundo ha sido la jornada sobre la reforma de la financiacion local, donde el informe
encargado por el Gobierno fue presentado y discutido por expertos académicos y
representantes politicos.
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Durante 2017 FEDEA ha mantenido la produccion investigadora, que se ha plasmado
con la produccién de setenta y dos nuevos documentos de trabajo distribuidos en varias
colecciones (15 Documentos de Trabajo, 29 Estudios de Economia, 14 Policy Papers, 4
Informes de Observatorio). En todos ellos, nuestro objetivo ha sido el de divulgar los
resultados de la investigacion aplicada mas relevante para la formulacion de las politicas
econdmicas, asi como promover el debate informado sobre las mismas y ayudar a mejorar su
disefio y ejecucion.

Para el desarrollo de esta actividad investigadora, FEDEA ha contado con un equipo de
investigacion y personal de apoyo compuesto por: 2 investigadores, 4 ayudantes de
investigacion, 15 investigadores asociados y 4 personas de apoyo. A estos hay que afiadir mas
de una decena de investigadores externos que han colaborado con Fedea de forma mas
ocasional en diferentes informes de investigacién. En 2017 El total de horas invertidas por
este equipo es de 24.652.

En cuanto a nuestra presencia en 2017 en los medios de comunicacién tanto nacionales
como internacionales ha sido de 752 menciones (prensa escrita, internet y television).

En 2017 los sitios web de FEDEA recibieron 70.408 visitas por parte de 45.727
usuarios Unicos que consultaron 341.015 péaginas, se descargaron un total de 19.568
documentos y nuestros seguidores en twitter llegaron a los 6.300.

Desde el punto de vista financiero, 2017 ha sido menos satisfactorio. Invirtiendo la
tendencia de mejora de los ultimos afios, el ejercicio se ha cerrado con un aumento del déficit
de la Fundacién como resultado de la reduccion en las aportaciones de patronos, que ha sido
compensada en parte con un recorte de los gastos variables. Este recorte ha afectado a nuestro
nivel de actividad, que se ha situado un 15% por debajo del nivel de 2016 en términos del
numero de documentos producidos.

Los gastos totales de FEDEA ascendieron en 2016 a 1.082.288 euros, mientras que los
ingresos fueron de 981.246 euros.

Las cuentas de FEDEA se auditan cada afio y se dan a conocer publicamente mediante
su memoria anual y en su pagina web.

En cuanto a la actividad de los 6rganos de Gobierno de la Fundacién, cabe mencionar
la celebracion de las siguientes reuniones del Patronato y de la Comision Ejecutiva:

Patronato
Reunién 19 de junio de 2017
Reunién 15 de diciembre de 2017

Comisién Ejecutiva

Reunion 30 de marzo de 2017
Reunién 19 de junio de 2017
Reunién 18 de octubre 2017
Reunion 15 de diciembre de 2017
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N*****.** INMOVILIZADO INMATERIAL 28 [k axkiek D
206 kAN APLICACIONES INFORMATICAS 43.551 2806**** 41.482 D
206000006 MATHEMATICA PARA WINDOWS 1.428 20/10/1995 280600004 1.428 D
206000007 GAUSS-3861 1.739 22/12/1995 280600005 1.739 D
206000008 TSP 4.3. 563 15/11/1995 280600007 563 D
206000009 MATLAB 1.031 08/11/1995 280600006 1.031 D
206000020 SHAZAM PARA WINDOWSS 368 01/01/1998 280600020 368 D
206000021 WINRATS 32 512 10/06/1998 280600021 512 D
206000022 STATA PROFESIONAL 1.731 25/11/1998 280600022 1.731 D
206000028 WINDOWS XP 421 26/04/2002 280600028 421 D
206000029 OFFICE XP 208 02/08/2002 280600029 208 D
206000030 ADOBE ACROBAT 5,0 123 02/08/2002 280600030 123 D
206000031 STATTRANSFER 125 19/02/2003 280600031 125 D
206000032 MATHTYPE 558 01/04/2003 280600032 558 D
206000033 EVIEWS 2.330 28/03/2003 280600033 2331 D
206000034 ECOWIN 5.500 27/10/2003 280600034 5.500 D
206000033 EVIEWS 847 20/04/2004 280600035 848 D
206000038 ESTRATEGIAS EMPRESARIALES 1.974 03/06/2005 280600038 1.974 D
206000039 STATA REGRESION 434 01/12/2006 280600039 434 D
206000040 OFFICE 2003 418 22/09/2005 280600040 418 D
20610042 EXPLOTACION I+D 135 11/10/2006 280600043 135 D
206000043 CONTROL TRAFICO INTERNET 300 23/03/2007 280600043 300 D
206010047 CD-ROM EU-SILC 380 25/07/2008 280600048 380 D
206012947 APRO 8.0 WIN UPG 197 24/04/2008 280600049 197 D
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206013048 OXMETRICS ENTRERPRISE 1.997 14/01/2009 280600050 1.997 D
206013049 BASE DATOS REGIMENES 1.700 10/02/2009 280600051 1.700 D
206010048 LICENCIAS EVIEWS 3.130 06/05/2009 280600053 3.130 D
206013052 STATA/MP 2 LICENCIAS INDV. 1.055 17/11/2009 280600054 1.055 D
206000053 APLICACION CONTABLE LOGIC 1.165 01/03/2010 280600055 1.165 D
206000054 OFFICE 2008 PARA MAC 120 10/09/2010 280600056 120 D
STATA/MP4-118RYC JESUS 5580
206000056 FERNANDEZ 13/03/2011 280600057 2.382 D
206000057 | ADOBE ACROBAT X PROFESIONAL 559 12/04/2011 280600058 559 D
OFFICE 201(RYC 151

206000059 JESUSFERNANDEZ) 25/04/2011 280600059 151 D
206000060 WINDOWS 64 BIT MAC 188 16/03/2011 280600060 136 D
206017458 SCWORKPLACE &21 08/04/2011 280600061 627 D
206000062 MATHMAGIC i 29/11/2013 280600064 77 D
206013053 NUEVA WEB COSME 3.330 09/09/2013 280600062 3.330 D
206000061 OFFICE 2013 PARA WINDOWS 180 18/09/2013 280600063 180 D
206019063 ADOBE APRO 11 MAC 282 23/04/2014 280600065 282 D
206019064 DSGN SCIENCE MATHTYPE @ 24/04/2014 280600066 71 D
206018063 2 ACTZ MP4-13 Y LICENCIA SE13 2.059 27/03/2014 280600067 2.059 D
206011065 ACTUALIZACIONES STATA 1.206 14/11/2016 280600068 454

206011066 MATLAB 2.000 22/12/2016 280600069 683

PAREEER L INMOVILIZADO MATERIAL 744.154 282k H Kk 563.348,43 D
21T F Rk R EDIFICIO OFICINA 247.033 2821 %*H*x 114.676 D
211000000 EDIFICIO OFICINA 247.033 07/05/1987 281100000 114.676 D
215 kkk INSTALACIONES 191.140 2825%*Hxx 173.499 D
215000000 INSTALACIONES EN GENERAL 82.884 04/04/1994 281200000 82.884 D
215000001 REFORMAS EDIFICIO 15.551 18/08/1993 281200001 15.551 D
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215000002 DEPARTAMENTO ESTANCO 5.881 11/08/1994 281200002 5.881 D
215000003 ALMACEN, DESPACHO Y COCINA 13.804 17/08/2004 281200003 13.804 D
215000003 ALMACEN, DESPACHO Y COCINA 3.808 13/12/2004 281200004 3.808 D
215000005 BIBLIOTECA Y DESPACHOS 26.202 20/08/2006 281200005 23.820 D
215000006 SECRETARIAY SALA DE JUNTAS 41.155 23/09/2009 281200006 27.235 D
CERRAMIENTO Y ALUMINIO
215000007 PATIO 1.855 09/07/2014 281200007 516 D
216* %S MOBILIARIO 76.397 282677 2 67.539 D
216000002 MOB. CUADRO 9.516 30/09/1987 281600003 9.516 D
216000003 MOBILIARIO D/L 2/85 1.528 28/02/1985 281600001 1.528 D
216000004 MATERIAL CONTRA INCENDIOS 356 28/02/1994 281600004 356 D
216000012 MESA OFIDIRECTA 303 20/11/1996 281600012 303 D
216000015 MOBILIARIO BIBLIOTECA 1.202 23/05/1997 281600015 1.202 D
216000018 LAMPARAS IMPALA 168 02/09/1997 281600018 168 D
216000021 PERCHEROS DE PIE NEGROS 72 19/04/2000 281600021 72 D
216000025 LAMPARA DE PIE MOD. 26/02 54 08/03/2001 281600025 54 D
216000026 SILLONES TRITON Y ARACHE 3.243 31/01/2002 281600026 3.243 D
216000027 LAMPARA SOBREMESA B&B 209 26/06/2002 281600027 209 D
216000029 ESTANTERIA MECALUX 232 17/10/2002 281600029 232 D
216000034 PERCHERO 8 BRAZOS 53 22/03/2004 281600034 53 D
216000036 TABLON DE ANUNCIOS 115 30/07/2004 281600036 115 D
216000037 ESTANTERIAS ALMACEN 692 18/08/2004 281600037 692 D
216000039 MOQUETA PASILLO 1.034 08/09/2004 281600039 1.034 D
216000042 MUEBLES COCINA 4.011 14/10/2004 281600042 4.011 D
216000043 AIRE ACONDICIONADO 600 25/02/2005 281600043 600 D
216000045 ENCUADERNADORA ESPIRAL 298 30/11/2005 281600045 298 D
216000046 2 MESAS 180 ARCE 2 SILLAS 988 16/12/2005 281600046 988 D
216000047 LAMPARA ORCA NEGRA/GRIS 69 21/01/2006 298160047 69 D
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216000048 MOBILIARIO SALA DE JUNTAS 6.488 08/03/2006 281600048 6.488 D
216000049 ARMARIO BASE DE DATOS 497 31/05/2006 281600049 497 D
216000050 ARMARIO FOTOCOPIADORA 248 22/09/2006 281600050 248 D
216000051 ARMARIOS Y SILLAS S.JUNTAS 4.994 19/01/2007 281600051 4.994 D
216000052 3 PERCHEROS DE PIE METAL. 171 07/02/2007 281600052 171 D
216000053 LAMPARA LEO BASE GRIS 245 23/02/2007 281600053 245 D
216000054 5 ESTANTERIAS HAYA LUNDIA 2.369 28/02/2007 281600054 2.369 D
216000055 ESTANTERIA HAYA LUNDIA 444 29/11/2007 281600055 444 D
216000056 ASPIRADOR TMB P12 275 28/12/2007 281600056 275 D
3 ESTANTERIAS LUNDIAY 2
216000057 MESAS 1.547 30/04/2008 281600057 1.496 D
216000058 ALARMA 698 14/05/2008 281600058 672 D
216000058 ALARMA 750 04/06/2008 281600059 718 D
216000060 4 MESAS Y CAJONERAS PANEL Y 2.132 22/10/2008 281600060 1.960 D
216000061 CAFETERA NESPRESSO 301 08/01/2009 281600061 271 D
216000062 ETIQUETADORA DYMO 2074 19/02/2009 281600062 240 D
216000063 3 MESAS ARCE Y 3 CAJONERAS 885 23/02/2009 281600063 784 D
216000064 7 SILLAS THINK MOD 465200MT 3.116 30/03/2009 281600064 2.727 D
216000065 MOBILIARIO SECRETARIA 1.287 03/09/2009 281600065 1.072 D
216000066 MOBILIARIO AMPLIACION SALA 2.902 31/08/2009 281600066 2.419 D
216000066 MOBILIARIO AMPLIACION SALA 223 21/04/2010 281600066 172 D
216000067 MACETEROS ENTRADA 281 16/09/2009 281600067 239 D
216000068 SOFAS SALA DE ESPERA 3.780 01/10/2009 281600068 3.118 D
216000069 ALFOMBRAS ENTRADA 2.730 01/10/2009 281600069 2.252 D
216000070 MESA PEQUENA ENTRADA 1.100 01/10/2009 281600070 907 D
216000071 FUENTE,PARAGUERO..... 293 01/10/2009 281600071 241 D
216000072 ATRIL METACRILATO 420 15/10/2009 281600072 345 D
216000073 ARMARIO 48X42X74VSECRETARIA 96 03/11/2009 28100073 79 D
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216000074 LAMPARA PANTALLA GRIS 1.032 16/11/2009 28100074 839 D
216000075 ILUMINARIAS JARDIN 1.471 23/11/2009 281600075 1.492 D
216000076 MARCOS CUADROS PALAZUELO 500 05/11/2009 281600076 408 D
216000077 LAMPARA Y PERCHERO DIRECTOR 880 04/11/2009 281600077 718 D
216000078 MACETERO CUADRADO JARDIN 83 24/09/2009 281600078 68 D
216000079 DRACENA (PLANTA DIRECTOR) 120 09/12/2009 281600079 97 D
216000080 MASSAGEANA(PLANTA ENTRADA) 150 17/12/2009 281600080 121 D
216000082 SCREEN SECRETARIA 501 16/04/2010 281600081 386 D
216000083 SILLAS SECRETARIA 608 21/05/2010 281600082 462 D
216000084 CAMARAS ALARMA 1.097 16/12/2011 281600084 663 D
216000085 10 SILLAS PLEGABLES NEGRAS 405 16/03/2012 281600085 234 D
216000086 MESA Y SILLAS TERRAZA 95 03/04/2012 281600086 54 D
216000087 MICROONDAS LG 6339 H 91 13/12/2012 281600086 45 D
216000088 6 PERSIANAS SCREEN MOD 7 1.116 17/12/2012 281600088 562 D
216000089 TARIMA SALA DE JUNTAS 429 28/12/2012 281600089 215 D
216000090 TARIMA PONENTES S.JUNTAS 1.432 18/04/2013 281600090 673 D
216000091 VSCAM PTM MEMORY 32 GB 299 26/02/2014 281600091 115 D
216000092 LOGO FEDEA SALA 420 16/09/2014 281600092 138 D
216000093 TABURETE BLANCO 43 01/12/2014 281600093 13 D
216000094 FUENTE DE AGUA 551 10/03/2015 281600094 155 D
216000095 RADIADOR DE ALUMINIO FERROLI 614 23/09/2015 281600095 139 D
SILLAS NEGRAS PLEGABLES 12
216000096 UNID 301 08/02/2017 281600096 27 D
216000097 LAVAVAJILLAS ELECTROLUX 330 05/05/2017 281600097 22 D
216000098 FRIGORIFICO LIEBERR 261 13/10/2017 281600098 6 D
216000099 RADIADOR TERMICO 12 MOD 282 13/12/2017 281600099 1 D
27 ErEE EQUIPOS INFORMATICOS 131.464 2807 k¥x 121,933 D

58

Inventario 2017



217010049 IMPRESORA LASERYET 1200 HP 388 25/02/2003 2881700076 388 D
217010052 PROYECTOR HITACHI 1.868 10/12/2003 281700079 1.868 D
217010054 SERVIDOR IBM DERVER RAID- 9.059 14/12/2004 281700082 9.059 D
217010060 RED LOCAL BLACK BOX 4.657 30/06/2005 281700088 4.657 D
217010061 ARMARIO SERVIDOR 821 30/06/2005 281700089 821 D
217010069 IMPRESORA LASERYET HP 1320 291 29/07/2005 281700091 291 D
217010065 CORTAFUEGOS 422 31/07/2005 281700093 422 D
217010066 BAKUP 741 07/12/2005 281700094 741 D
217010069 FIREWAL, BACKUP, ANTISPAM, 2.538 06/03/2006 281700096 2.538 D
217010071 RED INALAMBRICA 690 08/05/2006 281700097 690 D
217018179 ESTACION DE TRABAJO DELL 4.263 15/09/2006 281700101 4.263 D
217018776 IMPRESORA LASERJET 1320 408 19/06/2006 281700104 408 D
217010383 IMPRESORA COLOR HP 3800 1.275 02/03/2007 281700111 1.275 D
217010781 ORDENADOR IMAC 20/CTO 1.553 23/01/2007 281700113 1.553 D
217010782 ORDENADOR HP D7700 900 24/01/2007 281700114 900 D
217012284 ORDENADOR DELL OPTIPLEX 1.127 17/07/2007 281700116 1.127 D
217012285 ORDENADOR DELL OPTIPLEX 860 17/07/2007 281700118 860 D
217012286 IMPRESORA MULTIFUNCION 333 17/07/2007 281700119 333 D
217018687 IMPRESORA HP LASERYET 2015 658 16/05/2007 281700120 658 D
217010089 AMPLIACION RED BLACK BOX 1.305 11/10/2007 281700122 1.305 D
217012989 DELL LATITUDE D430/PRECIS 3.308 23/05/2008 281700124 3.308 D
217012290 ORDENADOR MABOOK 1.958 29/05/2008 181700125 1.958 D
217001088 ORDENADOR DELL LATITUDE 1.125 23/05/2008 281700127 1125 D
217012991 ORDENADOR HP OO_(:u>m.~ DC 965 14/10/2008 281700128 965 D
217010093 ORDENADOR HP COMPAQ DC 965 13/11/2008 281700129 965 D
217012292 HD EXTERNO 500GB 99 19/09/2008 281700130 99 D
217012992 SAl ON LINE 300 947 19/09/2008 281700132 947 D
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217010094 IMAC 20 1.433 17/11/2008 281700133 1.433 D
217010102 SISTEMA MICROFONO IN 430 02/10/2009 281700134 430 D
217010103 AUDIOVISUALES 10.315 18/09/2009 281700135 10.315 D
217012197 ORDENADOR HPSR5618 APPLE 1.421 01/02/2009 281700136 1.421 D
217012995 20RDENADORES IMAC 20 1.160 27/01/2009 281700138 1.160 D
217013002 HD EXTERNO 3,55 173 13/05/2009 281700141 173 D
217013095 MACBOOK AIR 1.791 02/01/2009 281700142 1.791 D
217013098 ORDENADOR HP PAVILLON 808 25/04/2009 281700143 808 D
217013099 IMPRESORA HP IFFICIET 148 25/04/2009 281700144 148 D
217015101 2 IMAC 20”CORE DUO 2.66 2.149 07/05/2009 281700145 2.149 D
217030104 MACBOOK AIR(M.NAVARRO) 2.290 25/09/2009 281700146 2.290 D
217015295 2 ORDENADORES IMAC 20 1.169 27/01/2009 281700147 1.169 D
217010104 ORDENADOR DELL T1500 891 13/11/2009 281700148 891 D
217010106 SERVIDOR DELL PE 2009111 3.080 16/12/2009 281700150 3.080 D
217010107 TERASTATION BUBFALO 976 16/12/2009 281700151 976 D
217010108 EQUIPO DE AUDIOCONFERENCIA 812 06/02/2010 281700152 812 D
217010110 GRABADORA OLIMPUS 59 08/06/2010 281700154 59 D
217010111 LOGI WEBCAM RECEPTOR VIDEO 593 27/07/2010 281700155 593 D
217010112 IMAC 27" 3,20 GHZ 1.557 06/09/2010 497 1.557 D
217010113 IMAC 27” 3,20 GHZ 1.652 14/09/2010 281700157 1.652 D
217010114 GRABADORA OLIMPUS 53 15/09/2010 281700158 53 D
217010115 NETBOOK 763 21/09/2010 281700159 763 D
217010116 2 ORDENADORES HP ELITE 1.704 30/09/2010 281700160 1.704 D
217010117 MONITOR LCD DELL 23" 243 30/09/2010 281700161 243 D
217012905 MACBOOK PRO 15” 1.947 02/09/2010 281700162 1.947 D
217010118 MICRO VIDEOCONF. KONFTEL300 507 21/10/2010 281700163 507 D
217010119 4 MICROS Y MEZCLLADOR SALA 2.432 01/12/2010 281700164 2.432 D
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217010120 IMAC 21,5"”(PROY.MARC) 955 09/02/2011 281700165 955 D
DISCOS DUROS
217010121 (LETICIA/CARMEN) 144 02/03/2011 281700166 144 D
ORDENADOR IMAC 27" (RYC
217010122 JESUS) 2.592 14/03/2011 281700167 2.592 D
217010123 MACBOOK PRO 15”(RYC JESUS) 2.078 29/03/2011 281700168 2.078 D
217030105 IPAD 2 3G NACHO 795 17/05/2011 281700170 795 D
217060107 MACBOOK PRO 15” MARC 1825 16/12/2011 281700172 1.825 D
217010125 SPLITTER PRENSA 1.092 29/05/2012 281700173 1.092 D
217010126 FULL HD CAMARA VIDEO 660 13/10/2012 281700174 660 D
217060108 IPAD 2 3G (MARC) 497 02/01/2012 281700175 497 D
227160127 IPAD 3 4G (BRINDUSA) 581 08/10/2012 281700176 581 D
217080109 PORTATIL HP G7 (ALFONSO) 613 14/01/2012 281700177 613 D
217080110 MACBOOK AIR (NACHO) 172 11/01/2012 281700178 1.772 D
217080111 IMPRESORA COLOR HP M551N 498 26/03/2012 281700180 498 D
217080112 MACBOOK PRO P.ARTILES 1.413 27/04/2012 281700181 1.413 D
217080113 IPAD 3 4G (MICHELE) 664 24/09/2012 281700182 664 D
217080114 MACBOOK PRO 13” (MANU) 995 05/11/2012 281700183 995 D
217000115 IPAD 32 GB SERGI 554 20/11/2012 281700184 554 D
217080128 MACBOOK PRO 13” J.RUBIO 1712 22/10/2012 281700185 1.712 D
217074129 IPAD 4 WIFI 4G 794 12/03/2013 281700186 762 D
217080115 MACBOOK PRO 15” (NACHO) 1.497 17/01/2013 281700187 1.484 D
217086129 IMAC 21” QC 15 (VICTOR) 1.071 03/04/2013 281700188 1.016 D
217086130 PC BRINDUSA 814 30/04/2013 281700189 760 D
217086132 MACBOOK AIR 11” JAVIER 1.187 13/05/2013 281700190 1.100 D
217086133 MAC MINI+MONITOR BENQ 837 24/05/2013 281700191 770 D
217089131 IMAC 21” QC'Y MACBOOK AIR 2.105 22/05/2013 281700192 1.940 D
217089134 MAC MINI+MONITOR BENQ 837 24/05/2013 281700193 770 D
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217000136 SYNOLOGY NAS SERIE DS412 546 05/09/2013 281700195 465 D
217086135 ORDENADOR HP7500 TORRE 632 24/09/2013 281700194 539 D
IMAC 27" QUEAD-CORE 17
217010136 (ANGEL) 2.264 16/04/2014 281700196 1.679 D
217080135 IPAD 5 AIR 64 GB 517 20/01/2014 281700197 408 D
217089136 IMPRESORAY FAX HP CE841A 149 23/04/2014 281700198 109 D
APPLE THUENDERBOLT 27" Y

217086140 IPAD AIR 1.214 09/12/2014 281700199 743 D
217086141 IPAD 5 AIR BRINDUSA 376 09/12/2014 281700200 230

217091137 MACBOOK PRO 13" 2.267 01/10/2014 281700201 1.474

217091138 MONITOR LG 29" 241 27/10/2014 281700202 153

ORDENADOR MAC MINI
217010197 BRINDUSA 1377 19/08/2015 281700203 652
PORTATIL MACBOOK PRO

217086142 FLOREN 2.128 17/03/2015 281700204 1.187

217091143 IMAC CARMEN MARIN 1.690 20/07/2015 281700205 827

217089144 IPAD AIR ESTHER CARMINA 734 21/07/2015 281700206 359

217091145 DISCO DURO MANU 142 23/09/2015 281700207 64

217091146 MACBOOK AIR(ANGEL) 1.251 16/02/2016 281700208 469

217091147 IMAC 21.5 QUAD-CORE |7 1.450 14/10/2016 281700209 352

IMPRESORA HP LASERJET PRO

217091148 M402 276 17/05/2017 281700210 35

217000149 NAS DS1517 1.301 23/11/2017 281700211 27

217000150 VIDEO CAMARA HDRC405B 247 15/03/2017 281700212 39

219XEFEEE OTRO INMOVILIZ .MATERIAL 98.120 2829%***¥ 85.702 D
219000000 FONDO BIBLIOGRAFICO 60.968 1986-1999 281900000 60.968 D
219000008 FONDO BIBLIOGRAFICO 08 207 30/06/2008 281900028 197 D
219009400 DATOS EPA 342 30/05/2006 281910000 342 D
219009100 BASE DATOS I+D 3.409 18/12/2006 281920000 3.409 D
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219010300 DATOS EPA 861 2212/2006 281930000 861 D
219008600 MICRODATOS EPA 3 DIGITOS 928 12/03/2007 281940000 928 D
219001000 OCDE IEA ENERGY 80 11/06/2008 281950000 76 D
219006009 INFORME SOBRE DESARROLLO 30 31/03/2008 281960000 29 D
219012900 MICRODATOS EPA 2008 1:077 28/02/2008 281970000 1.060 D
219012901 DATOS EUROSTAT -1.000 03/03/2008 281980000 983 D
219012907 PROFILE OF INMIGRANT 35 30/04/2008 281990000 35 D
219000152 MICRODATOS EPA 209 988 09/02/2009 281911100 879 D
219013009 PUBLIC.PROY.NUEV DESA 128 27/04/2009 281911000 111 D
219013009 PUBLIC.PROY.NUEV DESA 25 26/05/2010 281911000 19 D
219012911 ENCUESTA INNOCACION 176 OH\HH\NOOW 281912000 144 D
219000009 FONDO BIBLIOGRAFICO 09 725 30/06/2009 281913000 616 D
219000010 EU LABOUR FORCE SURVEY 8.750 22/12/2009 281914000 7.022 D
219000010 EU LABOUR FORCE SURVEY 2010 1.200 Hb\Ob\NoHo 281915000 926 D
219002010 FONDO BIBLIOGRAFICO 116 12/02/2010 281917000 92 D
219000011 FONDO BIBLIOGRAFICO 2010 422 30/05/2010 281926000 320 D
219000013 FONDO BIBLIOGRAFICO 2014 175 30/06/2013 281900061 77 D
219002013 FONDO BIBLIOGRAFICO 2013 67 15/01/2013 281900062 33 D
219012912 DATOS OECD 1.650 26/03/2010 281918000 1.281 D
219012913 LIBRO AMAZON 57 13/05/2010 281919000 43 D
219012915 |IEA DATA SERVICES 150 MO\ow\NoHo 281921000 112 D
219012915 |IEA DATA SERVICES 550 10/11/2010 281922000 393 D
219016000 LIBRO AMAZON 38 26/04/2010 281924000 29 D
219013014 DATOS EUROPEN COMMISSION 625 10/08/2010 281925000 462 D
219000016 DATOS EPA 2011 1.065 03/02/2011 281991000 736 D
219000016 DATOS EPA2012 197 om\om\wo”:. 281992100 129 D
219000012 FONDO BIBLIOGRAFICO 2012 181 30/06/2012 281992000 100 D
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219000017 HANDBOOK OF MACROECONOM 318 12/01/2011 281993000 221 D
219017400 PUBLICACIONES J.FERNANDEZ 65 08/04/2011 281994000 44 D
219016001 LIBRO ANTONI BOSCH(MARC) 22 25/04/2011 281995000 15 D
PUBL(PROY NUEVOS )
219013009 DESARROLLOS) 159 26/07/2011 281996000 102 D
219002011 FONDO BIBLIOGRAFICO 2011 122 11/03/2011 281997000 83 D
219018012 DATOS EPA 2012 1.065 30/04/2012 281997100 603 D
219018018 MICRODATOS SUBM.ANUAL EPA3 197 14/06/2012 281997200 109 D
219018019 MICRODATOS TRANSV. EVC2010 112 14/06/2012 281997300 62 D
219018020 MICRODATOS SUBM. EPA3 120 04/12/2012 2819974700 61 D
219018021 OCDE 2012 150 08/12/2012 281997500 76 D
219018022 MICRODATOS EPA FLUJOS 1.483 22/04/2013 281997600 695 D
MICRODATOS SUBM. ANUAL
219018023 EPA3 369 30/07/2013 281997700 163 D
PUBLICACIONES
219018024 PROY.EVAL.POLIT. 32 30/06/2013 281997800 14 D
219000018 DATOS EPA 2014 205 03/06/2014 281997900 73 D
PUBL. 2014 PROY EVALUACION
219018000 PO 224 31/07/2014 281998000 77 D
219018025 LIBRO AMAZON PROY NACHO 20 08/05/2014 281998100 7 D
219018626 MICRODATOS EPA 2012 51 23/10/2014 281998200 16 D
MICRODATOS EPA SALARIOS
219018627 2013 51 12/12/2014 281998300 15 D
219000028 MICRODATOS EPA 3 DIGITOS 1.103 03/02/2015 281998400 321 D
219000029 MICRODATOS SUBMUESTRA EPA 222 13/04/2015 281998500 60 D
219019028 PUBLIC PROY MUJER NACHO 136 01/06/2015 281998600 35 D
MICRODATOS EPA SUBMUESTRA
219019129 2014 51 12/011/2015 281998700 11 D
MICRODATOS EPA 3 DIGITOS
219019130 2016 1.103 10/02/2016 281998800 208
MICRODATOS EPA ESTRUCTURA
219019131 SALARIAL 414 03/05/2016 281998900 69
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219191132 MICRODATOS EPA 2017 1.325 07/06/2017 281999001 106
MICRODATOS ENCUESTA

219019133 ESTRUCTURA 511 01/12/2017 281999002 4

219190133 BASE DATOS VIVIENDA ALQUILER 2.268 27/10/2017 281999003 40

2ot iE INMOVILIZADO FINANCIERO 414.891 .

2515t VALORES RENTA FIJA 414.891

250000236 BANKIA E/01-14 110.258 03/02/2016

250000280 PIRELLI E/11-14 103.029 08/03/2017

250000282 ACCIONA E/03-17 99.882 21/03/2017

250000298 ACCIONA FINANC E/29 101.721 29/09/2017
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