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Motivacion

e Conocer como ha evolucionado en Espaia, en las tres ultimas

décadas, la concentracion de rentas en los grupos de renta
alta de la distribucion (1%, 5% y 10% mas rico)

Analizar la relacion existente entre la evolucion de la
desigualdad de la renta en Espana en el periodo 1984 y 2012

y la concentracion de rentas en los grupos de renta alta de la
distribucion.

Conocer cual es la participacion de las rentas del factor
trabajo y del factor capital en la concentracion de rentas de
los grupos de renta alta de la distribucion y su evolucion a lo
largo del periodo 1984-2012.
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Antecedentes

e Trabajo seminal: concentracién de los altos ingresos:

desigualdad, rigueza y evolucidn en el tiempo (Kuznets, 1953).
Utilizacion de datos fiscales para USA.

e Literatura actual: Piketty (2001, 2003), Piketty y Saez (2003),

Atkinson y Piketty (2007, 2010). Survey: Alvaredo, Atkinson,
Piketty y Saez (2013), “The Top 1 Percent in International and
Historical Perspective”, Journal of Economic Perspectives, 27(3)

e Metodologia: datos fiscales (IRPF), interpolacién de series.

e The World Wealth and Income Database,

http://www.wid.world (Alvaredo, Atkinson, Piketty, Saez, and

Zucman). Paris School of Economics.
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Antecedentes

e Trabajo para Espafia: Alvaredo y Saez (2009), Journal of
European Economic Association, 7(5). 1933-2005 (datos fiscales
1982-2005)

e Renta personal municipios espafoles (Hortas y Onrubia,
2014). Concentraciéon 1%, 0,5% y 0,1%. Base de Datos FEDEA
2004-2007. Técnica: Reweighting Muestras Anuales de
declarantes de IRPF.
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e Panel de Declarantes de IRPF 1982-1998 (IEF): muestreo

aleatorio 2% declaraciones de IRPF por provincia (de 134.957 a
308.558 observaciones).

Panel de Declarantes de IRPF 1999-2010 (IEF): muestreo
estratificado afijacion minima varianza (de 390.613 a 582.154)

Muestras anuales de Declarantes de IRPF (AEAT-IEF) 2011-12:
muestreo estratificado afijacion minima varianza (de 2.036.186
a 2.074.225 observaciones)

Construccion magnitud “renta bruta”: componentes de los

distintos tipos de rendimientos y ganancias patrimoniales del
IRPF en cada ejercicio.

Renta total y factoriales positivas: eliminacidon observaciones
negativas (maximo 3,8% poblacional).
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Unidad de analisis y grupos de renta

e Renta personal de los declarantes de IRPF (renta gravable bruta)

e Unidad contribuyente: matrimonios e individuos solteros de

1984 a 1987, a partir de 1988 declaraciones individuales de
declarantes solteros y de conyuges que optan por este régimen
de tributacion y declaraciones conjuntas de matrimonios (Unico
ganador significativo de rentas) y familias monoparentales.

Grupos de estudio: 1%, 5% y 10% de la poblacion declarante con
mayores rentas (top incomes). Los grupos del 5% y 10% aportan
robustez a los resultados para el grupo del 1%.

Fractiles de las Matrices de Asociacion: <P50, P50-P60, P60-P80,
P80-P90, P90-P95, P95-P99, P99-P99,5, >P99,5; Fractiles de las
Matrices de Asociacion de Acumulacion Inversa: 100%, Top
50%, Top 40%, Top 20%, Top 10%, Top 5%, Top 1% y Top 0,5%
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Metodologia |

® Descomposicion de la renta por factores (Atkinson, 2007)

. YO,Ol YO 01 YO 01 YO 01 YO 01
S0,01 = Y Y vy Ty

Y001 YOOl Y Y001 Y YOOl
S0,01 = vy TV 7 v TY YR
L K

50,01 =7'55,01'A 0,01 +7 5001 A001

e Coeficiente de alineamiento de los factores (m: L, K) y share y
pseudo-share: .
5861 = Ygb /Y™
50,01 — Y0%1/Ym
AT1 = 5861/ 5801
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Metodologia Il

Limitaciones del coeficiente de alineacién (Atkinson y Lakner,
2015):

a) no tiene en cuenta la interaccidon entre las rentas factoriales
incluidas en el grupo del 99% vy la renta total del 1% mas rico

b) el valor del coeficiente se ve influido cualquier cambio en las
distribuciones marginales de los factores

c) los cambios en una de las distribuciones factoriales afectan al
“pseudo-share”, el cual entra en el numerador de la definicion
del valor del coeficiente (un intercambio de un euro de renta
entre Ky L provoca un aumento y una disminucion proporcional
en la participacion de ambas fuentes).

Imposibilidad de delimitacion estricta de la distribucion conjunta
de los factores trabajo y capital en las distribuciones marginales
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Metodologia

Asociacion de distribuciones mediante funciones cépulas

La medicion correcta de la distribucion conjunta de las rentas de
cada factor debe ser independiente ante cambios en las
distribuciones marginales.

Una medida de asociacion derivada de una funcién copula
cumpliria este requisito, ya que se trata de una medida de
posicion ordinal (rank-based measure) invariante ante cualquier
transformacion monotona de esos cambios marginales
(Dardanoniy Lambert, 2001).

De otra forma: ante una modificacion de la distribuciones
marginales, la funcion cépula mantiene siempre las posiciones
ordinales dentro de la distribucion de renta de cada factor.
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Metodologia IV

e Las funciones copula describen la estructura de dependencia
entre variables aleatorias. Se trata de funciones de distribucion
de probabilidad multivariantes con un dominio genérico [0,1]"
gue enlazan n variables aleatorias distribuidas de forma
unidimensional y cuyas distribuciones marginales son uniformes.

e Vector bidimensional de renta: Y = (YL, Y¥)

e Funcion de distribucidn conjunta: Hy(y%, y*):R? - [0,1]
Hy(yhy"*) =Pr(¥* <y"Y* <y"), ¥, y" eR

e Funciones de distribucién marginal de los factores:
FOy"):R-[01] FuH=pPri¥l<yl), yleR
FO*):R-[01] FK)=pPr(yk <y¥), yKeR
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Metodologia V

Teorema de Sklar (1959)

Sea Hy: R? - [0,1] una funcién de distribucién bidimensional con distribuciones marginales

F(yL): R- [01]y F(yK): R — [0,1]. Existe una cépula bidimensional Cy: [0,1]2 = [0,1], tal

que:

Hy L, y%) = Gy (F1), FX)); vyt yK = (0,00) 7]
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Metodologia VI

La continuidad de F(yl‘) y F(yK) asegura que la cépula Cy(+) es tnica.

Sea h(yL, yX) la funcién de densidad conjunta y f(y%) y f(y¥) las funciones de densidad
marginales de los dos factores, obtenidas mediante la diferenciacién de Hy (yE, y¥) respecto de yt

e yX. Esta funcién de densidad conjunta puede expresarse como,
Ryt y™ ) = c(FOM, FGP) - fOH) - fGH) 8]
siendo C(F (y5), F(yX )) la densidad de la cépula Cy, tal que:

aCy(Fyh), F(yX))

c(FyL),F(yK)) = 3F (yL)aF (y¥)

Precisamente, la expresiéon [8] nos permite disponer de la relacién entre la distribucién

conjunta y las marginales, a través de sus respectivas densidades.
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Metodologia VI

La cépula de supervivencia C}‘,g correspondiente a la funcién cépula Cy (F (yb),F(yk )) se
define como C}‘;g = (F_(yL),F(yK)), donde F(yl‘) = Pr(YL > yl‘) =1- F(yl‘), yL € Ry
F(y®) = Pr(YX > yX) =1 - F(yX), yX € R son funciones de supervivencia. Esta cépula de

supervivencia estd vinculada a la distribucién conjunta Hy (y%, yX), en la medida que se cumple:

Hy (yE,y%) = Pr(YL > yL,YX > yK) =1 - F(yE) = FOX) + Hy (3L, v%)  [9]
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Metodologia VI

e Problema de estimacion de funciones cdpulas (o de las

funciones de supervivencia): eleccién correcta de la forma
funcional que recoja mejor la asociacion entre las
distribuciones marginales.

Atkinson y Lakner (2015) destacan el caracter asimétrico de |la
funcion de distribucion conjunta de las rentas factoriales (H)

Esta asimetria tiene su origen en que los individuos del 1% de
la distribucion de las rentas del trabajo tienen una mayor
probabilidad de pertenecer al 1% de la distribucion de las
rentas del capital, que aquellos que estando situados en el 1%
de la distribucion de las rentas del capital estan incluidos
también en el 1% de la distribucion de las rentas del trabajo
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Metodologia VIII

e Alternativa: utilizacion de Matrices de asociaciéon como
aproximacion a la densidad de una cépula (Atkinson, 1981:
movilidad; Dardanoni y Lambert, 2001).

e Paralas copulas de supervivencia, se definen las Matrices de
asociacion de acumulacion inversa, construidas a partir de la
nocion de los complementarios de las frecuencias acumuladas

1-F(y")y1-F@u").
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Metodologia VI

Tabla A.I.15. Matriz de asociacion. Afio 2012 (frecuencias en %)

Capital (K)
Trabajo (L) | <P50 | P50—P60 | P60—P80 | P80—P90 | P90—P95 | P95—P99 | P99—P99,5 | >P99,5 | 100%
< P50 26,811 4,376 9,193 4,684 2,394 2,039 0,266 0,236 | 50,0
P50—P60 5,682 0,964 1,789 0,887 0,393 0,245 0,018 0,021 | 10,0
P60—P80 | 10,586 2,247 3,969 1,722 0,814 0,554 0,058 0,050 | 20,0
P8O—P90 | 3,973 1,222 2,460 1,256 0,560 0,434 0,049 0,048 | 10,0
P90—P95 1,662 0,650 1,272 0,699 0,393 0,260 0,033 0,030 5,0
P95—P99 1,140 0,460 1,080 0,593 0,330 0,302 0,044 0,052 4,0
P99—P99,5 | 0,092 0,048 0,132 0,081 0,056 0,064 0,011 0,016 0,5
>P99,5 0,056 0,031 0,106 0,078 0,063 0,099 0,023 0,045 0,5
100% 50,0 10,0 20,0 10,0 5,0 4,0 0,5 0,5 | 100,0
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Metodologia VI

Tabla A.I1.16. Matriz de asociacién de acumulacién inversa. Afio 2012 (frecuencias en %)

Capital (K)

Trabajo (L) | 100% Y509 Yo% Yz0% Yio% Y59 Y1 Yosu
100% 100,0 50,0 40,0 20,0 10,0 5,0 1,0 0,5
yé‘o% 50,0 26,8093 21,1869 10,3798 5,0646 2,4557 0,4972 0,2612
y};o% 40,0 22,4913 17,8333 8,8152 4,3874 2,1716 0,4583 0,2404
Y%o% 20,0 13,0772 10,6662 5,6169 2,9106 1,5089 0,3501 0,1902
y{‘o% 10,0 7,0490 5,8595 3,2701 1,8200 0,9779 0,2526 0,1418
yé‘% 5,0 3,7118 3,1724 1,8549 1,1033 0,6543 0,1892 0,1119
yi‘% 1,0 0,8522 0,7728 0,5348 0,3761 0,2570 0,0939 0,0602
Y(L)',s% 0,5 0,4444 0,4135 0,3071 0,2295 0,1666 0,0676 0,0446
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Metodologia VI

Tabla 9. Matriz de asociacion perfecta. (frecuencias en %)

Capital (K)
Trabajo (L) | <P50 | P50—P60 | P60—P80 | P80—P90 | P90—P95 | P95—P99 | P99—P99,5 | >P99,5 | 100%
< P50 50,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 | 500
P50—P60 0,0 10,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 100
P60—P80 0,0 0,0 20,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 200
P80—P90 0,0 0,0 0,0 10,0 0,0 0,0 0,0 00| 100
P90—P95 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0 0,0 0,0 0,0 5,0
P95—P99 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,0 0,0 0,0 4,0
P99—P99,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5
>P99,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5
100% 50,0 10,0 20,0 10,0 5,0 4,0 0,5 0,5 | 100,0
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Metodologia VI

Tabla 10. Matriz de asociacion totalmente independiente. (frecuencias en %)

Capital (K)

Trabajo (L) | <P50 | P50—P60 | P60—P80 | P80—P90 | P90—P95 | P95—P99 | P99—P99,5 | >P99,5 | 100%
< P50 25,000 5,000 10,000 5,000 2,500 2,000 0,2500 |  0,2500 | 50,0
P50—P60 5,000 1,000 2,000 1,000 0,500 0,400 0,0500 |  0,0500 | 10,0
P60—P80 | 10,000 2,000 4,000 2,000 1,000 0,800 0,1000 | 0,1000 | 20,0
P80—P90 5,000 1,000 2,000 1,000 0,500 0,400 0,0500 | 0,0500 | 10,0
P90—P95 2,500 0,500 1,000 0,500 0,250 0,200 0,0250 0,0250 5,0
P95—-P99 2,000 0,400 0,800 0,400 0,200 0,160 0,0200 |  0,0200 4,0
P99-P99,5 0,250 0,050 0,100 0,050 0,025 0,020 0,0025 0,0025 0,5
>P99,5 0,250 0,050 0,100 0,050 0,025 0,020 0,0025 0,0025 0,5
100% 50,0 10,0 20,0 10,0 5,0 4,0 0,5 0,5 | 100,0
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Resultados

Proporcion de rentas del trabajo y del capital (%) (Poblacién completa)
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Resultados
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Resultados
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Resultados

Concentracion de la renta total (%) y descomposicion por fuentes
1% mas rico
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Resultados

Proporcion de la renta factorial del 1% con mas renta del factor (S"1%)
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Resultados

Coeficiente de alineacidn factorial para el 1% mas rico (A™1%)
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Resultados
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Indic de Gini
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Resultados

Variacion y desigualdad de la renta total y concentracion para el 1% mas rico
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Resultados

14/7/16

% de concentracion y miles de euros
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Resultados

Desigualdad (poblacidn) y concentracion y renta total media para el 1% mas rico
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Resultados
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% de concentracion y miles de euros

72
68
64
60
56
52
48
44
40
36
32
28
24
20
16
12

Desigualdad (poblacidn) y concentracion de la renta del capital para el 1% mas rico

—8— % S(YK*,1%) / S(Y,1%)
- —&—RentaMedia1%(0000-deeuros2012)
—A—S (Y) 1%

—&—Gini Renta Total

0,5000

0,4700

0,4400

0,4100

0,3800

0,3500

0,3200

Indice de Gini

Carlos Diaz Caro / Jorge Onrubia

Desigualdad y rentas altas en Espana 1984 - 2012




Resultados (matrices de asociacion inversa)

Evolucidn de la asociacion de las rentas factoriales (1% mas rico en cada fuente)
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Resultados (matrices de asociacion inversa)

Evolucion de la asociacion de las rentas factoriales (5% mas rico en cada fuente)
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Resultados (matrices de asociacion inversa)

Evolucion de la asociacion de las rentas factoriales (10% mas rico en cada fuente)
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Resultados (matrices de asociacion inversa)

Cambios en la asociacion de las rentas factoriales entre 1984-2012
(1% mas rico en cada fuente)
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Resultados (matrices de asociacion inversa)

Tabla A.III.1. Cambios en matrices de asociacion de acumulacién inversa 1984-2012 (p.p.)

Capital (K)
Trabajo (L) 100% Y505 Vios Y20% Y1o% V5o Yiv Yos%

100% 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Yoo 0,00 -1,8376 -1,7737 -0,3184 0,2816 0,3032 0,0459 0,0234
Yoo 0,00 -1,7416 -1,8515 -0,5085 0,1979 0,2347 0,0448 0,0196
Yo% 0,00 -1,0569 -1,4013 -0,5043 0,0519 0,1003 0,0277 0,0175
Yoo 0,00 -0,8143 -1,1353 -0,6408 -0,0984 -0,0195 0,0058 -0,0005
Vo 0,00 -0,5036 -0,7311 -0,6163 -0,1519 -0,0148 0,0084 0,0029
Vi, 0,00 -0,0615 -0,1163 -0,1765 -0,0707 -0,0134 0,0080 0,0031
Y5.5% 0,00 -0,0128 -0,0355 -0,0848 -0,0357 -0,0127 0,0023 0,0002
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Conclusiones |

e En Espana se ha producido entre 1984 y 2006 un fuerte

aumento de la concentracion de la renta personal en el 1% de
la poblacién caracterizado por poseer mayores rentas totales
(procedentes de todas las fuentes).

Desde 2007 y especialmente desde el inicio de la crisis en
2008 la concentracion se ha rebajado, si bien en el afio 2012,
el porcentaje de renta acumulada por ese 1% mas rico de la
poblacidn (8,8%) era superior al alcanzado en 1998 (7,3%),
afno en el que se inicio el fuerte incremento que llevo al
maximo de concentracion en 2006 (16,8%), y por supuesto,
mas alto que el 6% de 1984.
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Conclusiones Il

® La composicion por fuentes de renta —trabajo y capital- de
esta concentracion de la renta entre el 1% mas rico muestra
también una evolucién favorable a una mayor participacion
de las rentas del capital, a la vez que dicha concentracion
aumenta, especialmente en los afos con crecimientos reales
de la renta media, y mostrando descensos en los afos de
caida de la renta real media.

® A partir de 1998 se produce un incremento muy fuerte de la
participacion de las rentas del capital en las rentas obtenidas
por ese 1% de la poblacion mas rico. La crisis de 2008 ha
permitido rebajar esta concentracion, si bien en el ano 2012,
el porcentaje de renta acumulada por ese 1% mas rico de la
poblacion (8,8%) era superior al alcanzado en 1998 (7,3%),

14/7/16 Carlos Diaz Caro / Jorge Onrubia | Desigualdad y rentas altas en Espafia 1984 - 2012



Conclusiones Il

La renta media total real del top 1% crecid solo en 1986 y
1988, en 1992 y entre 1995 y 2000, y entre 2004 y 2006.

Por fuentes de renta, este crecimiento siempre coincidié con
aumentos en la fuente capital, lo que no sucedio en la fuente
trabajo.

Los incrementos del componente capital siempre fueron
mucho mayores que los correspondientes en la fuente
trabajo, especialmente en 1986, 1995, entre 1998 y 2000 v,
sobre todo, entre 2004 y 2006, y sorprendentemente, 2011
(caida de la renta total media real del 2%).

La realizacidon de ganancias de capital (“gravadas”) explica
estos crecimientos de la fuente capital en el top 1%.
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Conclusiones llI

® La alineacion de los factores —constatacion del grado de

coincidencia entre los individuos que obtienen en un afio
determinado el 1% de las rentas mas altas de un factor y los
qgue poseen el 1% de las rentas totales mas altas—, utilizado
como indicador de la concentracion de las fuentes de rentas
dentro de la distribucion de la renta total, muestra una
evolucion algo erratica en el tiempo.

La expansion econdmica iniciada al principio de los 2000
reforzo la concentracion de las rentas del capital entre el
grupo del 1% de los que poseen las rentas totales mas altas,
mientras que en el caso del factor trabajo, la etapa de
expansion sirvio para que estas rentas perdieran
concentracion en esos niveles altos de las distribucion.
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Conclusiones IV

® Los incrementos de |la desigualdad de |la renta durante la fase

de expansion econdmica 1998-2006 se han debido, en buena
medida, a la mayor concentracion de las rentas del capital,
operando las rentas del trabajo en direccion contraria, al
perder concentracion dentro de los grupos de mas altos
ingresos.

Con la crisis econdmica de 2008, la situacion remitid en parte,
recuperando las rentas del trabajo parte del peso relativo en
las rentas totales del 1%, perdidas durante la expansion a
favor de las rentas del capital, si bien la concentracion de
estas en la parte alta de la distribucion sigue siendo muy
destacada.
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Conclusiones V

e E| analisis mediante matrices de asociacion de acumulacion

inversa permite constatar las asimetrias de concentracion
entre las rentas del trabajo y del capital, dominando las
primeras a las segundas, al menos hasta niveles altos de las
distribuciones factoriales como los integrados por el 1% vy el
0,5% mas ricos de las respectivas distribuciones factoriales.

Para el periodo 1984-2012 la concentracion de las rentas del
trabajo ha perdido peso relativo a lo largo de la distribucion
de la renta, al menos hasta el grupo de concentracion del 1%,
al contrario de lo que sucede con las rentas del capital, que lo
han ganado. Para los grupos del 1% y el 0,5% de las rentas
mas altas de cada factor, los resultados se invierten.
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Conclusiones VI

e El analisis segmentado muestra mayores concentraciones de
las rentas del capital en los subperiodos coincidentes con
aumentos de la renta personal (generalmente en fases
expansivas de la economia), en detrimento de |la
concentracion de las rentas del trabajo), al contrario de lo
gue sucede en momentos de descenso real de las rentas
(fases recesivas o de desacelarion).
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Futuras extensiones

e |dentificar los factores explicativos que pueden estar detras
de los cambios mas notables en la alteracion de la
composicion factorial en los grupos de altas rentas a lo largo
de los ciclos econdmicos y su impacto en la evolucion de Ia
desigualdad de la renta.

® Determinar la movilidad intertemporal que acompana a estos
cambios de composicion factorial de la renta en los grupos de
altos ingresos y su impacto en los cambios en |la desigualdad.
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