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Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas
emitido por un auditor independiente

Al Patronato de Fundacién de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA,

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Fundacién de Estudios de Economia Aplicada -
FEDEA (la Fundacién) que comprenden el balance de situacién abreviado a 31 de diciembre de 2018,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Fundacién a 21 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada, y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Fundacién de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, En este sentido,

no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o

circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Fundacion de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA

Recomaocindiento de ingresos por subeenciones,
donaelones y legados y su aplicacion ol objeto
de la Fundacion

Fundacién de Estudios de Economia Aplicada -
FEDEA se constituy6, segiin consta en sus
estatutos, con la voluntad de desarrollar y
fomentar la investigacion en el Ambito de la
economia aplicada y otras ciencias sociales
relacionadas con los fendémenos econdmicos y
financieros,

La Fundacion ejerce las actividades que
constituyen su obyjeto en el &mbito de 1a
economia tedrica y aplicada, asi como en los de
otras ciencias sociales relacionadas con los
fenémenos econbmicos y financieros,
atendiendo al interés publico general de todas
sus actividades.

Dentre de dicho Ambito, la Fundacion tiene

por objeto:

° El desarrollo y fomento de la
investigacién.

e La realizacion y promocion de estudios,

informes, reuniones cientificas y otros
actos similares y su difusidn a la opinién
piblica mediante publicaciones y cuanto
otros medios, considere conveniente.

° La formacién de posigraduados en
aqueilas materias,

De acuerdo con los fines anteriormente
descritos, la Fundacion esti orientada a
obtener ingresos de las cuotas satisfechas por
sus Patronos en forma de subvenciones
recibidas, para aplicarlos en proyectos de
fomento de la investigacién en el Ambito de la
economia aplicada y otras ciencias sociales,

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Fundacién por la repercusién que tiene en la
determinacién de! resultado del gjercicio.

Ver Notas 4.d, 11 ¥ 15.a de la memoria de las
cuentas anuales abreviadas adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los procedimientos llevados a cabo por la
Fundacion para determinar los ingresos por
subvenciones, donaciones y legados y su
aplicacion al objeto de la Fundacion.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos sobre los ingresos por subvenciones,
donaciones y legados y su debida aplicacion al
objeto de la Fundacién, entre los que destacan los
siguientes:

° Hemos revisado los Certificados de las
aportaciones de los Patronos de la
Fundacion realizados durante el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2018,

e Hemos comprobado, a partir de los
extractos bancarios de la Fundacién, el
correcto devengo de las aportaciones de los
Patronos para el gjercicio 2018.

° Hemos revisado las Actas de reuniones de
la Comisibén Ejecutiva y det Patronato de la
Fundacion, con la finalidad de comprobar
la aprobacién del presupuesto del ejercicio
2018 y el adecuado seguimiento del mismo.
En este sentido, hemos comprobado la
aplicacion de las aportaciones de los
Patronos al objeto de la Fundacion por
parte de la Direccién, asi como su debida
inclusién en el Plan de Actuacién de la
Fundacidn del ejercicio 2018,

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas en el
reconocimiento de los ingresos por subvenciones,
donaciones y legados y su aplicacién al objeto de
la Fundacién.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de la Direccién de la Fundacién y no forma parte integrante de las

cuentas anuales abreviadas.
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Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de gestion,
Nuestra responsabilidad sobre ¢l informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales abreviadas a partir del conocimiento de la
Fundacion obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si basandonos en el trabajo que hemos realizado, coneluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre Ia base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concnerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2018 ¥
su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsahilidad de fa Diveccion en relacion con lus cuentas anuales abreviadas

La Direccion de la Fundacion es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Fundacion de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA, de conformidad con el mareo normativo de
informacion financiera aplicable a la Fundacién en Espaiia, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, la Direccion es responsable de la valovacion de la
capacidad de la Fundaci6n para continuar como entidad en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direcei6n tienen intencién de liquidar la
Fundacion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadus

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales abreviadas,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

“ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Fundacion.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direceion.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la Direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fundacion para continuar como
empresa en funcionamiento. 8i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecnadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Fundacién deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
inctuida la informacion revelada, y si las euentas anuales abreviadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Direccién de Fundacién de Estudios de Economia Aplicada - FEDEA en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeta de comunicacion a la Direceion de Fundacion de
Estudios de Economia Aplicada - FEDEA, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mads significativos.

AUDITORZS

PRICEWATERHOUSECO
AUDITORES, S.L, ROEhs
2019 Num. 0118/ 1685

06,00 EUR
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DOCUMENTO N° 1
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO



FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

{En euros)

ACTIVO Nota 2018 2017
A) ACTIVO NO CORRIENTE 2,316.884,34 594.265,58
I Inmovilizado intangible 5 2.890,01 2.069,56
{li. Inmovilizado material 6 167.478,82 180.805,52
V. Inversiones financieras a largo plazo 7 2.1456.525.,51 411.390,50
B} ACTIVO CORRIENTE #23.480,54 2.645.409,53
V. Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 8 179.787 46 27.835,86
VIl. Inversiones financieras a corto plazo 7 99.723,58 1.160.348,12
1. Cartera a conto plazo £0.718,92 1.160.235,25
2. Intereses devengados de carlera 4,66 112,87
VIil. Periodificaciones a corto plazo 262737 1.933,64
IX. Efectivos y otros activos liquidos 9 541.342.13 1.455.291,91
TOTAL ACTIVO 3.140.374,88 3.239.675,11




FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

{En euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2018 2017
A PATRIMONIO NETO 2.562,139,15 2.717.554,27
A-1. Fondos propios 10 2.620.446,85 2.719.147 68
I. Dotacion fundacional/Fondo Social 2.404,048 42 2.404.048,42
Il. Reservas 2.219.430,05 2219.430,05
ill. Excedentes de ejercicios anteriores {1.904.330,79) {1.802.30017)
IV. Excedente del ejercicio (98.700,83) (101.030,62)
A-2) Ajustes por cambios de valor 7 (50.407,70) {1.593,41)
I. Activos financieros disponibles para la venta {60.407,70) (1.593.41)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 12.100,00 -
B} PASIVO NO CORRIENTE : -
C) PASIVO CORRIENTE §58.235,73 §22.120,84
VI. Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 12 568.235,73 522.120,84
2. Otros acreedores 558.235,73 522.120,84
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.140. 374,88 3.239.675,11
= P
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DOCUMENTO N° 2
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA




FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

{En euros)

A) Excedente del ejercicio
1. Ingresos de la actividad propia.
¢) Subvenciones, donaciones y legados de explotacion

imputados a resultados del ejercicio afectas a Ia actividad
propia.

2. Gastos por ayudas y otros

5. Aprovisionamientos

8. Otros ingresos de la actividad
7. Gastos de personal

8. Otros gastos de la actividad
9. Amortizacion del inmovilizado

12. Deterioro y resultado por enajenaciéon de inmovilizado
A1) EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD
{1+243+4+5+6+T+8+0+10+11+12+13}

13. Ingresos financieros

14. Gastos financieros

17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

A2} EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS
{13+14+15+16+17)

A.3) EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS (A.1+4A.2)

18. Impusstos sobre beneficios

A.4) VARIACION DEL PATRIMONIO NETO RECONOCIDA
EN EL EXCENDENTE DEL EJERCICIO (A.3+18)

B} Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto

1. Subvenciones recibidas

2. Donaciones y legados recibidos

3. Otros ingresos y gastos

4. Efecto impositivo

B.1} Variacion de patritnonio neto por ingresos y gastos
reconccidos directamente en ¢l patrimonio neto
(1+2+3+4)

C} Reclasificaciones al excedente del ejercicio

1. Subvencionas recibidas

2. Donaciones y legados recibidos

3. Otros ingresos y gastos

4. Efecto impositivo

C.1) Variacion de patrimonio neto por reclasificaciones al
excedente del ejercicio (1+2+3+4)

D} Variaciones de patrimonio neto por ingresoa y gastos
imputados directamente al patrimonio neto (B.1+C.1)

E) Ajustes por cambios de criterio

F) Ajustes por errores

G) Variaciones en la dotacién fundacional
H) Otras variaciones

1) RESULTADO TOTAL + VARIACION DEL PATRIMONIO
NETO EN EL EJERCICIO {A.4+D+E+F+G+H)

Nota

11y15a

15.b
16.¢
15.d
15.e
S5yB

15

14

11

1"

pRay !

904.201,00 344 )22

2018 2017
831.060,00
831.050,00 ']"901.201;00_"'5
(344.275.22) (261.157.79)
234.078,73 30691 4¢
(502.879,86) (600.221,80)
(210.055,00) (197.131,93)
(22.275.56) (23.776,18)
: 11,30
(104.356,90) (138.383,95)
1.958.21 46.621,19
3.607.86 (9.267.86)
5.656,07 37.353,33
(98.700,83) (101.030,62)
(98.700,83) {101.030,52)
18.150,00 :
(45.116.43) (32.768,83)
(26.966,43) (32.768,83)
(6.050,00) (89.201,00)
(3.607.86) 9.267.86
(9.747,86) (79.933,14)
(36.714,29) (142.701,07)
(135.415,12) (213.732,59)
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Memoria Abreviada 2018

DOCUMENTO N° 3
MEMORIA ABREVIADA
2018



Memaria Abreviada 2018

FUNDACION DE ESTUDIOS DE ECONOMIA APLICADA

MEMORIA ABREVIADA
EJERCICIO 2018

1. Actividad de la entidad.

Los datos de la entidad objeto de dicha memoria son los siguientes:

NIF: G-78044393

Denominacién: Fundacién de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA)
Domicilio: Jorge Juan, 46 de Madrid

Cédigo Postal; 28001 Madrid

Fundacién de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA) se constituyé el 17 de mayo de
1985, bajo Escritura Publica otorgada ante el Notario Don Emilio Garrido Cerda y fue
inscrita en el Registro de Fundaciones del Ministerio de Educacién y Ciencia por Orden
Ministerial de fecha 10 de abril de 1986, con el nimero 1-3-321. En la actualidad el nimero
asignado a esta Fundacién, por El Ministerio de Educacién y Ciencia, es el 128.

Fundacién de Estudios de Economia Aplicada (FEDEA) se constituyé, segiin consta en los
Estatutos de esta Fundacién, con la voluntad de desarrollar y fomentar la investigacion en el
ambito de la economia aplicada y ofras ciencias sociales relacionadas con los fenémenos
economicos y financieros.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales,

a) Imagen fiel

Con fecha 24 de noviembre de 2011, se publicé el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre, por el que se aprueban las normas de adaptaciéon de! Plan General de
Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos y €l modelo de plan de actuacién de
las entidades sin fines lucrativos (en adelante, PGC-ESFL 201 1}, que entrd en vigor el
dia 1 de enero de 2012 y es de obligatoria aplicacién para los ejercicios iniciados a
partir de dicha fecha.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2018 de la Fundacién se han obtenide
de los registros contables y se presentan de acuerdo con la Ley 50/2002 de
Fundaciones y el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, por el que se aprueban
las normas de adaptacién del PGC-ESFL y el modelo de plan de actuacion de las
entidades sin fines lucrativos.

Asimismo, la Fundacion se rige por Io dispuesto en el Real Decreto 1337/2005 de 11
de noviembre, que aprueba el Reglamento de Fundaciones de competencia estatal.

Las presentes cuentas anuales abreviadas, salvo mencién en contrario, se expresan
en euros.

; i



b) Principios contables

Tanto en el desarrollo del proceso contable del ejercicio econémico, como en la
confeccion de las presentes cuentas anuales abreviadas no ha sido vulnerado ningun
principic contable obligatorio.

¢) Aspectos criticos de |a valoracion y estimaciones de la incertidumbre

En ia elaboracion de las cuentas anuales abreviadas de la Fundacion
correspondientes al ejercicio 2018 se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccion para cuantificar alguno de los actives, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a
la vida Util de los activos materiales & intangibles.

Dichas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2018 sobre los hechos analizados. No se considera probable que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias, al alza o
a la baja, en proximos ejercicios futuros.

d) Cambios en criterios contables y correccion de errores

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido cambios en los criterios
contables ni correccion de errores.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.
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3. Excedentes del ejerciclo.

A continuacion, se presenta la propuesta de aplicacién de excedente negativo del ejercicio
2018 pendiente de aprobacién por el Patronato, asf como la aplicacién del excedente del
ejercicio 2017 aprobada:

2018 2017
Base de reparto
Excedente negativo del ejercicio {98.700,83) {101.030,62)
Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores (98.700,83) (101.030,62)

4. Normas de registro y valoracion.

Las normas de valoracion aplicadas en la formulacion de las presentes cuentas anuales
abreviadas son las que a continuacién se detallan:

a)

b)

Inmovilizado intangible

Los elementos del inmoviiizado intangible se reconocen por su precic de adquisicidn
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El saldo de este epigrafe del balance de situacién abreviado adjunto corresponde a
aplicaciones informaticas.

La amortizacion de estos elementos recogidos como inmovilizado inmaterial se
efectua de forma sistematica en un periodo de tres afios cuando su periode de vida
Otil abarque varios ejercicios. Mientras que los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones se imputan como gastos del ejercicio.

El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado registrados en el balance de la Fundacion son
considerados bienes no generadores de flujos de efectivo, entendiendo que se
poseen con una finalidad distinta a la de generar un rendimiento comercial, como
pueden ser los flujos econémicos sociales que generan dichos activos y que
benefician a |a colectividad, esto es, su beneficio social o potencial de servicio.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccion menos la amontizacién acumulada y el importe acumulado de

las pérdidas reconocidas.
10 ”;'E /Z
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Los coeficientes anuales utilizados en el célculo de la amortizacion relacionada con
la depreciacién experimentada por dichos elementos son los siguientes:

Edificios 1,5%
Instalaciones 8%
Mobiliario 10%
Equipos informaticos 20%
Fondo bibliografico 10%

E! importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado
material se calcula sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles,
los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y
siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida il
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre
en ellos.

El valor residual y la vida ttil de los activos se revisa, ajustéandose si fuese necesario,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan
comparando los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efsctive, un instrumento de
patrimonio de ofra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

También se clasificar& como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o sera,
liquidado con los Instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que
obligue o pueda obligar, a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propio.

———
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De acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, los instrumentos financieros de activo han de
clasificarse como Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, Activos financieros
mantenidos para negociar, Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, Activos financieros disponibles para la venta,
Préstamos y partidas a cobrar o Inversiones en el patrimonio de entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad mantiene saldos clasificados en:

Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en activos corrientes bajo el epigrafe “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar’ en el balance de situacion. Los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectitan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro del valor es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los
doce meses siguientes a la fecha del balance de situacion.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, sera
el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Posteriormente se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registran dirsctamente en el patrimonio neto, hasta
que el activo financiero cause bhaja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la

adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
infereses se deben reconocer utilizando el método del tipo de interés efectivo.

12
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian
correcciones vaiorativas si existe evidencia objetiva de gue su valor se ha deteriorado
como resultado de una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la fatta de recuperabiiidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccién valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracién. En el
caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo
que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Fundacién reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo y para los titulos que
no cotizan, la Fundacién establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracion que inciuyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas ¥
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
metodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacién de
precios haciendo un uso méximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Fundacion.

Los activos financieros se dan de baja en el balance de situacién cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

d) Subvenciones, donaciones o leqgados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
hasta cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados
al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y
racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un
acuerdo individualizado de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las
condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que
se cobrara.

Todas las subvenciones recibidas por Ja Fundacién en el ejercicio 2017 eran
subvenciones no reintegrables.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del

importe concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien
recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.
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Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcion a la amortizacién de los correspondientes activos o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacién, correccién valorativa por deterioro o baja
en balance de situacion. Por su parte, las subvenciones no reintegrables
relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y
las concedidas para compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo
con su realidad econémica supongan para la Entidad una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra
obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a
recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles.

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, los instrumentos financieros de pasive han de
clasificarse como Débitos y partidas a pagar, Pasivos financieros mantenidos para
negociar y Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. ,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad mantiene saldos clasificados en:

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
corrientes, a menos que la Fundacién tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del balance de
situacion.

Estas dsudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes
de transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es sl
tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales, entendidos como los
derivados del ejercicio de la actividad propia, con vencimiento no superior a un ano y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

- /Z,
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Impuesto sobre Sociedades

El 25 de diciembre de 2002 entré en vigor la Ley 49/2002, de régimen fiscal de las
entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo que derogaba
el Titule Il y las disposiciones adicionales cuarta a séptima, novena a duodécima y
decimoquinta y decimosexta de la Ley 30/1994, de 24 de noviembre, de
Fundaciones y de Incentivos Fiscales a la Participacion Privada en Actividades de
Interés General. Esta nueva Ley determina las rentas que se encuentran exentas del
Impuesto sobre Sociedades por las rentas obtenidas por entidades sin fines
lucrativos.

La Fundacién estd exenta parciaimente del Impuesto de Sociedades, tributando
exclusivamente por los rendimientos que pueda obtener por cualquier tipo de
explotacion econdmica que no sea la suya propia. También se encuentran sometidos
a tributacién los rendimientos que se encuentran sometidos a retencién por el
Impuesto sobre Sociedades.

Por tanto, para la determinacion de la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades, Unicamente seran computables los ingresos y gastos correspondientes
a las explotaciones econdmicas no exentas, no habiendo realizade la Fundacién
ninguna explotacién econdémica no exenta.

La Fundacién ha optado por el acogimiento al régimen fiscal especial previsto en el
Titulo Il de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades
sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo, al estar sus fines
fundacionales amparados en dicha Ley.

Ingresos y Gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los impories a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinario de Jas actividades de la Fundacidén, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

En la imputacién de los ingresos y los gastos de la Fundacion se han seguido los
principios contables de devengo y registro, es decir, que su imputacién se realiza en
funcién de la comiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria que de ellos
se deriva, y que los hechos econdmicos se registran cuando nacen efectivamente
los derechos y obligaciones que los mismos originan.

Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones encaminadas a la proteccién y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando
suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, se contabiliza
como mayor valor del inmovilizado.
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5. Inmovilizado intangible.

Los movimientos experimentados en las

son los siguientes:

Aplicaciones informalicas

Amortizacién acumulads

Neto

Aplicaciones informaticas

Amortizacién acumulada

Neto

Memoria Abreviada 3018

partidas que componen el inmovilizado intangible

31.12.2017 Adiciones Retiros Otros 31.12.2018

43.551,68 2.205,75 (3.729,84) - 4202759
{41.482,12) {1.385,30) 3.729.84 - (39.137.58)
2.069,56 820,45 - - 2.850,01
31.12.2018 Adiciones Retiros Otros 31.12.2017
43.551,68 - - 43.551,68
(40.191,09) (1.291.03) - - (41.482,12)
3.360,59 (1.291,03) - - 2.069,56

Al cierre del ejercicio de 2018 y 2017 existsn registrados en el inmovilizado intangible

elementos totaimente amortizados

respectivamente.

6. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en el inmovilizado material son los siguientes:

Edificios
Instalaciones
Mobiliario

Equipos informéticos
Fondo bibliografico
Bruto

Edificios

Instalaciones

Mobiliario

Equipos informaéticos
Fondo bibliografice
Amortizacién acumulada

Neto

Edificios
instalaciones
Mobiliario

Equipos informéticos
Fondo bibliografico
Bruto

Edificios

Instalaciones

Mobiliario

Equipos informaticos
Fondao bibliografico
Amortizacién acumulada

Neto

por un valor de '36.615,12 euros y de 40.344,50 euros,

31.12.2017 Adiciones Retiros Traspagos 31.12.2018
247.033,00 - - - 247.033,00
191.140,00 - - 191.140,00

76.397.10 - (3.644,00) - 72.753,10
131.463,47 5.943,35 (4.143,80) - 133.263,02
98.120,38 1.620,20 - - 90.740,58
744.163,95 7.563,58 (7.787,80) - 743.929,70
{114.875,98) (3.705,50) - (118.381,48)
{173.498,58) {5.822,52) - {179.321,10)
(67.538,79) (3.361,13) 3.644,00 - {67.255,92)
(121.933,43) (4.897,89) 4.143,80 - (122.687,52)
{85.701,67) (3.103,21) - - (88.804.88)
{563.348.43) (20.880,25) 7.787,80 - {576.450,88)
180.805,62 (13.326,70) - - 167.478,82

31.12.201¢ Adiciones Retiros Traspasos IM.12.2017
247.033,00 B 247.033,00
191.140,00 - - - 191.140,00

76.132,53 1.173,57 (909,00) - 76.397,10
140.386,73 1.824,43 (10.747,69) 131.483,47
94.016,00 4.104,38 - - 98.120,38
748.708,26 7.102,38 (11.656,69) - 744,153,985
{110.870,48) {3.705,50) - - (114.675,96)
(167.682,34) (5.816,24) - - {173.498,58)
(64.779,75) {3.668,04) 909,00 - (67.538,79)
(126.304,80) {6.376,32) 10.747,69 - (121.933,43)
(82.782,62) {2.919,05) - B (85.701,67)
(552.819,97) (22.485,15} 11.856,69 - {563.348,43)
196.188,29 (16.382,77) - - 180.808,82
16 . .S |
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Es politica de la Fundacion contratar las péiizas de seguros que se estiman necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado

material.

Los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados son los siguientes:

2018 2017
Ingtalaciones 148.130,00 121.928,00
Mobiliario 42.258,00 40.474,00
Eaquipos informéticos 109.696,16 103.521.01
Fondo bibliografico 68.936,82 66.507.68
Total 369.020,98 332.430,69

7. Activos financieros disponibles para la venta.

El detalle y movimiento registrado durante los ejercicios 2018 y 2017 de los Activos

financieros disponibles para la venta es el siguiente:

Saldo Disminuciones! Saldo
31.12.2017 Aumentos Reclasificaciones  Alustes valor 31.42.2018
Valores de renta fija a LP 411,390,50 2.095.307.91 (310.436,20) (49.736,70) 2.146.525,51
Valores de renta fija CP 1.160.348,12 - (1.059.953,54) {671,00) 99,723,568
TOTAL 1.671.738,62 2.098.307,91 (1.370.389,74) (50.407,70) 2.246.249,09
Saldo Disminuciones/ Saldo
31.12.2016 Aumentos Reclasificaclones  Ajustes valor 31.12.2017
Valores derentafijaalP 4 193.451,31 - (786.199,87) 4.136,08 411,380,50
Valores de renta fija CP 1.725.177,10 2.861.694,61 (3.420.791,12) {5.732,47} 1.160.348,12
TOTAL 2.918.828,41 2.861.694,61 {4.206.890,99) {1.593,41) 1.571.738,82
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La composicién de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 201
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8y 2017 es la que

sigue:
2018
Ajuste Valor intereses
Thtulos Vencimiento Coste valor razonable devengados
DEUTSCHE FLOATING RATE Desde 1/1/2020 200.000,00 (1.878,50) 196.121,50 -
NORDEA 1 EUROPEAN Desde 1/1/2020 150,000,00 {5.061,05) 144,938 .95 -
GROUPAMA AXIOM LEGACY Desde 1/1/2020 100.000.00 (3.638.27) 96.361.73 -
EVLI SHORT CORPORATE Desde 1/1/2020 150.000,00 {1.776,37) 148.223.63 -
ARCANO EUROPEAN SENIO Desde 1/1/2020 150.000,00 (848,49) 149.151,54 -
EDMOND DE ROTHSCHILD Desde 1/1/2020 49.999,98 {5.936,26) 44,063,72 -
M&G {LUX) FLOATING Desde 1/1/2020 200.000,00 (8.147.71) 181.852,29 -
ARCANGC LOW VOLATILITY Desde 1/1/2020 149.999,91 (2.472,94) 147.526 97 -
IMANTIA Desde 14172020 150.000,00 80,88 150.080,88 -
NATIXIS H20 ADAGIO Desde 1/1/2020 100.000,00 130,28 100.130,28 -
PIMCC INCOME Desde 1/1/2020 100.000,00 {78.92) 99.921,08 -
PICTET GOVERNMENT Desde 1/1/2020 71.308.08 3.322,74 74.630,82 -
LA FRANCAISE PROTECTAUX Desde 111/202Q 150.000,00 {4.849,18) 145,150,82 -
THREADNEEDLE GB TECN Dasde 1/1/2020 25.000,00 (4.031,57) 20.968,42 -
BGF WORLD HEALTHSCIENCE  Desde 1/1/2020 25.000,00 {1.216,42) 23.781,58 -
CGF INVESTMENT "BH" Desde 1/1/2020 25.000,00 (3.198,22) 21.801,78 -
PIMCO EM SHORT Desde 1/1/2020 50.000,00 2.081.64 52.081,64 {0.88)
EVLI NORDIC CORPORATE Desde 141/2020 200.000,00 {2,141,07) 197.858,93 -
ETF IS EDGE MSCI WQRLD Desde /172620 24.997,06 (1.908,08) 23.088,00 -
ETF IS EDGE MSCI WORLD Desde 1/1/2020 74.950,31 (2.510,46) 72.439.85 -
ETF IS NASDAQ 100 UCITS ETF  Desds 1/1/2020 50.007.75 (5.655,75) 44.352,00 -
Total Cartera LIP 2.196.263,09  (49.736,70) 2.146.526,39 (0,88)
BN. ACCIONA FiN, FiL FLOAT 2911212019 100.388,92 (671,00) 90.718,92 4.66
Total Cartera C/P 100.389,92 (671,00) 99.718,92 4,66
Total 2.286.653,01 {50.407,70} 2.246.245,11 3,78
2017
Ajuste Valor Interases
Titulos Vencimiento Coste valor razonable devengados

BANKIA E/Q1-14 3,5% 1710172018 104.591,39 2.166,99 106.758,38 371.10
PIRELLI E/11+14 18/08/2019 102.145.78 883,42 103.029,20 1.714,94
ACCIONA E/03-17 16/03/2019 89.372,07 509,62 99.881,69 511,00
ACCIONA FIMAN Ef29-09/17 2911212019 101.142,20 579.03 101.721,23 296,62
Total Cartera L/P 407.251,44 4.139,06 411.390,50 2.893,66
ARCELORMIT E/04-15 FLOAT 09/04/2018 203.162,91 {1.666,55} 201.496,08 678,71
T.R.B.SCOT E/04-08 09/04/2018 56.168,87 (2.608,36) §3.560,51 (2.547.39)
CAZ CAPRIT E/10-07 13/02/2018 112.158,95 {5.588.22) 106 570,73 {5.054 56)
B.SABADELL EM2-16 29/06/2018 100.000,00 157,19 100.157,19 152,00
TUBACEX VT, 22-03-2018 22/03/2018 99.308,18 539,64 99.847,82 542,45
MASMOVIL VTO 22-03-2018 22/03/2018 98.432,31 1.218,06 99.850,37 1.222,00
TUBACEX 04/04/2018 99.308,18 514,85 99.823,03 517,00
ARCELOR Fi E/0S-17 15/05/2018 198.192,37 1.167.06 199.359,43 1.172,00
CHNH IND. Fi E/05-18 18/05/2018 99.414,88 38510 88.799.98 387.00
PIKOLIN VTO 22/01/2018 22/01/2018 99.821,07 149,06 89.970,13 150,00
Total Cartera CIP _ 1.165.967,72 (5.732,47) 1.160.235,25 (2.780,79)
Total 1.573.219,16 {1.893,41) 1.571.625,76 112,87

8. Deudores

El detalle del epigrafe de “Deudores comerciales

diciembre de 2018 y 2017 se muestra a continuacién:

Qtros deudores

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el epigrafe de Deudores no recoge ningun deterioro.

18

y otras cuentas a cobrar’ al 31 de

2018 2017
178.787 46 27.835,86
179.787,46 27.835,86




9. Tesoreria
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El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra a continuacién:

Cuenta corriente en CECA
Cuenta corriente en Santander
Cuenta corriente en Sabadell
Caja

Cuenta corriente en La Caixa
Cusnta corriente en Bankia
Cuenta operaciones Unicaja
Cuenta corriente Unicaja

2018 2017

- 1.393.803,08

28.620,83 35.423,39
17.584,04 21.867,75
307541 3.067 61
663,73 805,08
1.034,36 325,00
411.430,61 -
78.933,15 -
§41.342,13 1.455.281,91

Con fecha 30 de octubre de 2018, por decision de la subcomisién creada al efecto, el
contrato de gestion de la cartera de FEDEA ha sido adjudicado a AF|, realizando el traspaso

de cuentas y valores al nuevo depositario (Unicaja).

10. Fondos propios

Distribucién  Resultado
31.12.2017  resultado 2017 2018 31.12.2018
Dotacion fundacional 2.404.048, 42 - 2.404.048 42
Reservas voluntarias 2.219.430,05 - 2.219.430,05
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.803.300,17) {101.030,62) - {1.804.330,79)
Resultado del ejercicio {101.030,62) 101.030,62 (98.700,83) {98.700,83)
2.719.147,68 - (98.700,83) 2.620.446,85

Distribucién  Resultado
31.12.2016  resultado 2016 2017 31.12.2017
Dotacién fundacional ©* 2.404.048 42 - 2.404.048 42
Reservas voluntarias 2.219.430,05 - - 2.219.430,05
Resultados negativos de ejercicios anteriores  (1.719.532,79) (83.767,38) - (1.803.300,17)
Resultado del ejercicio (83.767,38) 83.767.38 (101.030,62) (101.030,62)
2.820.178,30 - {101.030,62) 2.719.147,68

M La Dotacién fundacional se compone dg las aportaciones efectuadas en la constitucién de la Fundacitn

por 20 entidades en 1985,
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Enlidad concedento Finalidad y/o Imputado Imputado Tolal
{espacificar privada o elemento a al Imputedo
Cuenta pdblica, y on eate caxo, | adquirkdo con la Afio de Pericdo de Impaorte resultados m;:tad‘o Reinlegros ]
orgamamo y b idn o ity pleacié did "n L] regubados
Adminigtracidn donacidn eforcichos sjercicle
concedonte anteriores actual
Ministeno de Educacicn Financiar proy Mip201e-
250000 | (piica) de Invesligacion 2018 31712/2020 1150 6050 6050
- : Aporiacion anual
726047000 f&':‘:‘;;::‘d:;"“‘““’ Finsnaier 209 et 6000 .000 6.000
aciividad Fedea
s Aponacidn anual ]
726009000 (F;'r“";;;;“ ETEEE Financiar 2018 prlosils 15000 15.000 15000
i aclividad Fedea .
726 i e 01/0112018-
002000 BBYA {Privada) Financiar 208 3111202018 B0 000 S0.000 £0.00¢
selividad Fades
Aporiacion anual )
726003000 | fen 06 Espata Financiar 2018 Ao 20.000 20.000 90,000
ublica) sclividad Fodaa
; ) Aporlag(m anual UH2018-
26005000 CaixaBankiPrivadaj Financiar 2018 11202018 90 000 - 90.000 90.000
aclividad Fedea
Aporiacian anual
726008000 | Banco Sabadell (Prvaga) | Finenciar 2018 phLcxte 30,000 0,000 50 000
acthidad Fedea
Aponacian anual N
726010000 | Banco Santancer Financise 2018 pne 90.000 90,000 90000
) aclividad Fedea
. Aporisciin snual
Abertis Inftassiruciuras ! 010112018
726012000 - Finmnclar 2018 54,000 54,000 54 000
{Privada) aclividad Fedsa 3122018
Aportecion anus(
726018000 | ACS {Privada) Finencisr 2018 P 50.000 0,000 . 90000
eclividad Fedea
726015000 | Bankia(Privada) :ﬁ::%cn el 2018 %}ﬁ;ﬁ%}%‘ 40 000 40.000 40.000
ivided Fedea
. Aportation snual
72s0i0000 | Red Bleclrica Finaniar 2018 A 30000 30.000 30,000
DIPOiSe acthadad Fades
Fundscién Ramon iPOAECON Bnial 01/012018-
726018000 : Financiar 2016 30.000 2 30,000 30,000
Argoes (Privada) achvidsd Fedes NA2R0E
Financiar proy, 0101/2019-
726000002 | Acceniwe de Invesigatin 2018 At 10,000 10.000 10.000
Aportacidn snual
726020000 | Enagas Financiar 2018 gL 0,000 20,000 . 30.000
actividad Fadea
Aporiacién anual, ]
726021000 | Mapire Finenciar 208 el 30 000 - 30,000 30,000
stlividad Fadas
Fundanitin Mutua e ) 012078
726022000 . Financiar 2018 26.000 25000 25,000
Madilaha e T 311242018
, Aportacién anual
726023000 | Urie Menends; Financiar 2018 0170112018 15.000 15.000 15,000
ogados actividad Fedaa NI biraffoY
TOTALES 843,150 Z 831,050 831,050

12. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Los principales acreedores

detallan a continuacién:

Acreadores por prestacion de servicios
Otros acreedores

13. Entidades del grupo y asociadas.

No existe ninguna entidad en la que la Fundacién sea soci
o indirectamente, como minimo, el 3%
admitidos a cotizacién en un mercado s

21

por prestaciones de servicios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se

2018 2017
507.978,12 469.960,16
50.257.61 52.160,68
558.235,73 522.120,84

o colectivo ¢ en la que posea, directa
del capital, para aquellas entidades que tuvieran valores
ecundario organizado, ni el 20% para el resto.

e
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14. Situacion fiscal,

La Entidad calcula la base imponible del impuesto sobre sociedades de acuerdo con las reglas
establecidas en el Art. 9 de la Ley 49/2002 que regula el régimen fiscal de las entidades sin fines
lucrativos. Las rentas obtenidas por la Fundacion estan exentas del Impuesto sobre Sociedades
al no desarrollar ninguna actividad distinta a los fines fundacionales. Por su parte, los gastos se
han imputado en su totalidad a las rentas exentas. No se han practicado deducciones ylo
bonificaciones en el Impuesto sobre Sociedades.

Por tanto, para el calculo del impuesto de sociedades no se han tenido en cuenta las rentas
exentas del mismo, bien porque se corresponden con alguna de las relacionadas en el Art. 6 de
la Ley aplicable, bien por corresponder a rentas que proceden de las explotaciones econdmicas
que, desarrolldndose en cumplimiento de la finalidad especifica de la Entidad, se encuentran
entre las relacionadas en el Art. 7 de dicha Ley.

Estan sujetas a inspeccién las declaraciones de impuestos de los Gltimos cuatro ejercicios. De
acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios correspondiente. Se estima que no se pondran de
manifiesto pasivos fiscales adicionales significativos como consecuencia, en su caso, de
posibles inspecciones.

a) Conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto de sociedades al
31 de diciembre de 2018 y 2017:

Descripcidn Aumentos Disminuciones Importe 31.12,18
Resuitado contable: (96.700,83)

impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes:

Resultados exentos segun Ley
49/2002 1.165.787,77 (1.067.086,94) 98.700,83

Otras diferencias - - -

Diferencia temporales: - = a
Compensacién bases imponibles

negativas
Base imponibie -
_(Resultado fiscal):
Descripcion Aumentos Disminuciones Importe 31.12.17
Resultado contable: (101.030,62)
impuesto sobre sociedades - -
Diferencias permanentes:
Resultados exentos segun Ley 1.001.555.56 (980.524,94) 101.030,62

49/2002
Ofras diferencias - - -

Diferencia temporales: = = -

Compensacién bases imponibles
negativas

Base imponible
(Resultado fiscal):

., ==
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Las diferencias permanentes incluyen todos los ingresos y gastos de la Entidad, va que
la totalidad de las rentas obtenidas por la Entidad, estan contempladas, bien en el
articulo & de la Ley 49/2002 como rentas exentas, o bien son explotaciones econémicas
exentas recogidas en el articulo 7 de esa Ley 49/2002. La informacion relativa a la
identificacion de dichas rentas, con indicacién de los ingresos y gastos de cada una de
ellas, esta recogida en la Memoria Econdémica, en cumplimiento del Real Decreto
1270/2003.

Todos los gastos devengados en el ejercicio se imputan exclusivamente a las rentas
exentas, por tener su justificacién en la obtencién de los ingresos exentos, incluidas las
dotaciones a la amortizacion del inmovilizado, ya que la totalidad del mismo se destina a
las actividades propias de la entidad.

Por tanto, en el gjercicio no se ha devengado cantidad alguna en concepto de gasto por
el impuesto sobre sociedades.

Se encuentran abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos que le son de
aplicacion a la Fundacion por el periodo no prescrito.

Todas las donaciones recibidas estan destinadas a ia obtencién de los fines propios de la
entidad (Ley 49/2002, art. 6,1° a).

Las rentas obtenidas de intereses procedentes del patrimonio mobiliario e inmobiliario
estan exentas del Impuesto de Sociedades (Ley 49/2002, art. 6,2°). Asimismo, las
explotaciones econdmicas de investigacion estan exentas del Impuesto de Sociedades
(Ley 48/2002 art. 7,39).

Memoria econémica segun el articulo 3 del reglamento aprobado mediante RD

1270/2003, de 10 de octubre, para la aplicacién del régimen fiscal de las entidades sin

fines lucrativos y de los incentivos al mecenazgo:

b.1) Identificacién de las rentas exentas y no exentas del Impuesto sobre Sociedades:

Todas las rentas obtenidas por la Fundacién en el ejercicio son exentas del Impuesto
sobre sociedades. Los ingresos obtenidos y los gastos aplicados a cada tipo de ingreso
para la obtencién de los distintos tipos de rentas son los siguientes:

Articulo
Clase de Renta Exenta Ingresos 2018 Ingresos 2017 aplicado Ley

49/2002
Cuotas de asociados y colaboradores - - Art. 6.1.b)
Patrocinies - - Art. 6.1.a)
Donaciones y Subvenciones 831.050,00 904.201,00 Art. 6.1.a)
Ventas aclividad mercantil y aumento
existencias o . Ar. 73.
Otros ingresos de explotacion 234.078,73 39.651,45 Art. 7.3,
Excesos de provisiones - - Art. 7.3,
Resultados extraordinarios - 11,30 Art. 7.3
Intereses y beneficios Inv. Financieras
{Nota 15.f) i ) 1.958,21 _46.62119_  _  An.6.2
Total Rentas 1.067.086,94 990.524,94

Los articulos sefialados en la Gitima columna del cuadro anterior son los articulos de la

Ley 49/2002 que establecen las exenciones de las correspondientes rentas.
23 2 A
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b.2) Especificacion y forma de calculo de las rentas a que se refiere el articulo 3.2° de la
Ley 49/2002:

Esta informacién se desarrolla en la Nota 16 “Destino de rentas e ingresos”,

La Fundacion no ha satisfecho retribucion alguna a sus patronos, representantes o
miembros del drgano de gobierno, no posee participacién alguna en sociedades
mercantiles, no ha suscrito en el ejercicio ningun convenio de colaboracién empresarial
en actividades de interés general, no desarrolla actividades de mecenazgo, los Estatutos
estan adaptados a la Ley 50/2002.

15. Ingresos y gastos

a)

b)

c)

d)

Ingresos por la actividad propia

El epigrafe de subvenciones, donaciones y legados corresponde a las aportaciones
realizadas por los patronos de la Fundacion y a las subvenciones recibidas tanto publicas
como privadas. Estos ingresos se han destinado en 2018 a financiar la actividad
investigadora de FEDEA. Esta iniciativa tiene como finalidad potenciar la actividad
investigadora de la Fundacién. La informacién relativa a subvenciones se encuentra
contenida en la Nota 11 de la presente Memoria.

El detalle de estos ingresos es el siguiente:

2018 2017
Subvenciones del sector publico (Nota 11) 6.050,00 3.146,00
Subvenciones del sector privado (Nota 11) - 86.055,00
_Aportaciones privadas (donaciones y legados}) (Nota 16.1.5) _825.000,00 815.000,00
Total 831.050,00 $04.201,00

Aprovisionamientos

Este epigrafe incluye los costes asociados a los proyectos y gastos relacionados con las
areas de investigacion.

Oftros ingresos de la actividad

Dicho epigrafe incluye el importe correspondiente a las ventas y otros ingresos ordinarios
de la actividad.

Gastos de personal

El detalie de los gastos de personal es el siguiente:

GASTOS DE PERSONAL 2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 489.563,67 496.854,42
Cargas Sociales r - 103.316,19  _ 103.367,38
Total §92.879,86 600.221,80
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E! nimero medio de trabajadores durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

2018 2017

Direccion 1 1
nvestigadores 1 1
Ayudantes de investigacién 3 4
Becarios s -
Administrador 1 1
Personal de apoyo 5 5

1 12

El nimero de empleados, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, diferenciados por sexos es
el siguiente:

2018 2017

CATEGORIA Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres  Total
Direccidn 1 ! 1 1 g 1
Investigadores 1 . 1 1 - 1
Ayudantes de

investigacion 1 2 3 1 3 4
Becarios S . . . N .
Administrador 1 . 1 1 3
Personal de apoyo - 5 5 - 5 5
Total 4 T 11 4 8 12

Durante los ejercicios 2018 y 2017, dentro de la plantilla no existian personas con
discapacidad mayor o igual del 33%.

8) Ofros gastos de la actividad

El detalle del epigrafe *Otros gastos de la actividad” de las cuentas de pérdidas y
ganancias abreviadas de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

OTROS GASTOS 2018 2017
Servicios de profesionales independientes 94.049,26 91.586,34
Otros gastos 59.740,67 63.053,78
Otros tributos 34.497,42 27.194,58
Reparaciones y conservacion 13.399,80 5.768,90
Gastos bancarios y similares 7.288,81 7.744,90
Primas de seguros 1.079,14 1.78343

Total 210.055,00 197.131,93

El saldo registrado en el epigrafe de Otros tributos corresponde a la estimacion de IVA no
deducible para el periodo 2018 y 2017.

25
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Operaciones financieras

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Euros

2018 2017

Ingresos financieros 1.958,21 46.621,19
Intereses valores renta fija 1.744 41 46.404,61
Intereses cuentas corrientes 213,80 216,59

Gastos financieros - -
Otros gastos financieros 3 =

Deterioro v resultado por enajenacion de instrumentos financieros

El detalle de los resultados por enajenaciéon de instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros

2018 2017

Beneficios 10.528,04 21.066,39
Ingresos por venta de cartera 10.528,04 21.066,39
Pérdidas (6.830,18) (30.334,25)
Gastos por venta de cartera (6.830,18) (30.334,25)
Resultados netos por enajenacién de instrumentos financieros 3.697,86 (9.267,86)

—
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16. Actividades de la entidad. Aplicacién de elementos patrimoniales a fines propios.
Gastos de Administracion

Los bienes y derechos incluidos en las distintas partidas del activo del balance se enclientran
vinculados directamente al cumplimiento de los fines propios.

El destino de rentas e ingresos cumple los requisitos a que se refiere la Ley 49/2002, de 23 de
diciembre, de Régimen Fiscal de las ESFL y su reglamento en los que se especifican las
condiciones a cumplir: Destinar el 70% de los resultados e ingresos a fines propios (art. 3.2 de
la citada Ley).

16.1 Actividad de la Entidad
16.1.1 Actividades realizadas

16.1.1.1 ldentificacién de la actividad.

. 1. Proyecto FEDEA: Educacion, universidades y gestion
Denominacion de la actlvidad de 1+D Ciencia
Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacién de la actividad S
_por sectores Investigacion
Lugar de desarrollo de la | Espaia: Provinciaz Madrid GComunidad Auténoma:
actividad Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

En esta 4rea, en concreto en el campo de la Educacion, hemos trabajado en un documento
para analizar el Gasto educalivo por regiones y niveles y su evolucién desde el afio 2000. Se
han construido algunos indicadores de gasto educativo por estudiante para las comunidades
autdénomas partiendo de la informacién suministrada en diversas publicaciones del Ministerio
de Educacion y del INE. Seguidamente se analiza la evolucion del gasto en educaciéon entre
2000 y 2015 a intervalos quinquenales.

Ademas otro documento al que se le ha dedicado especial atencion ha sido £/ nivel educativo
de la poblacién en Espafia y sus regiones: actualizacion hasta 2016. Utilizando datos de la
EPA, en este trabajo se extienden hasta 2018 las series anuales del nivel educativo de la
poblacién para Espaia y sus regiones,

También ha tenido mucha repercusién el trabajo publicado sobre income confingent university
loans: policy design and an application to Spain, ha sido resefado varias veces en la prensa y
plantea una nueva forma de financiar los estudios universitarios copiando lo que se aplica en
otros palses.

En el campo de la I+D hemos publicade un trabajo sobre La Innovacién y fa I+D espafiolas en
2016. Una visibn basada en las estadisticas del INE de 2017. En este informe se analiza la
situacion del sistema espafiol de innovacién e 1+D con datos de la Estadistica de |+D y dela
Encuesta de Innovacién del INE para 2016.
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16.1.1.2 Recursos humanos empieados en la actividad.

Tipo Nimero N° de horas / afio

Personal asalariado 1 399
Personal con contrato de servicios 1 160
Personal voluntario - -

16.1.1.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Importe
Gastos/inversiones Previsto| Realizado

Gastos por ayudas y otros £ -

a) Ayudas monetarias - -

b) Ayudas no monetarias - =

c) Gastos por colaboraciones y del organo de gobierno - -
Variacion de existencias de productos terminados Y en curso de - -
fabricacion

Aprovisionamientos (2.229,92)

Gastos de personal 59.024,69 31.944 58

Otros gastos de la actividad 14.542 34 6.551,21

Amortizacion de inmovilizado 1.306,58 672,68

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado - -

Gastos financieros - 5

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros - -

Diferencias de cambio - -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos - -
financieros

Impuesto sobre beneficios =

Subtotal gastos 74.873,61 36.938,55

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio - -
Hisltorico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico - -

Cancelacion deuda no comercial d s

Subtotal Recursos

TOTAL 74.873,61 | 36.938,55

16.1.1.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Cuantificacion
Objetivo indicador Previsto Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio 1.395 559

16.1.1.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Nimero determinado Numero Indeterminado

Personas fisicas X
Personas jurldicas X
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16.1.2.1 Identificacién de la actividad.

Denominacién de la actividad 2. Proyecto FEDEA: Laboral (Mercado de trabajo)

Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacién de la actividad —
por sectores Investigacion

Lugar de desarrolio de la | Espafia; Provincia. Madrid Gomunidad Auténoma;
actividad Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Durante este afio el trabajo en este campo se ha centrado en el estudio del Impacto de los
contratos para la formacion y el aprendizaje en la insercién laboral de los Jovenes, Los
contratos para la formacion y el aprendizaje constituyen el segundo pilar del sistema de FP
dual en Espana. En este informe evaluamos su impacto en la insercion laboral de los jovenes
utilizando datos administrativos para una muestra de mas de 600 mil entrantes. Uno de los
objetivos principales es evaluar en que medida la participacion en un contrato para la
formacién y el aprendizaje fomenta el acceso al empleo indefinido.

Ademas hemos publicado en el mes de octubre un documento sobre e/ Safario Minimo donde
hemos tratado de faciiitar datos para el debate. El aumento del salario minimo interprofesionat
(SMi} hasta los 900 euros al mes en el afic 2019 supondria la mayor subida desde el afio
1977, alcanzando su maximo historico en términos reales. Los efectos de este aumento
salarial tanto sobre los salarios como sobre el empieo dependeran de la cobertura e incidencia
que alcance el nuevo SM! entre los mas vulnerables. En este apunte calculamos cuantas
personas podrian pasar a percibir el salario minimo y su relacién con el salario mediano para
diversos colectivos de trabajadores y empresas, bajo el supuesto de que este nuevo aumento
no repercuta en el empleo, ni en las jornadas laborales,

Un nuevo aspecto que dara probablemente mas trabajo en el futuro es la Transformacion
digital y las consecuencias para el empleo en Espafia. Se ha publicado un documento donde
se realiza una revision de la investigacion reciente. Se revisa la literatura sobre la incidencia
de la digitalizacion de la economia en el empleo. Tras repasar brevemente la experiencia
historica sobre los efectos de anteriores revoluciones tecnoldgicas y e! marco tedrico de
referencia, se revisa la evidencia empirica sobre el tema en Europa y Estados Unidos y se
avanzan algunas propuestas de politica para lidiar con los problemas que plantea (a
digitalizacion.

Se ha continuado con el Observatorio Laboral publicando los analisis trimestrales sobre la
EPA

16.1.2.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Nimero N° de horas / afio

Personal asalariado 2 1.095
Personal con contrato de servicios 5 2.700
Persona) voluntario - =

20
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Gastos/inversiones

Importe

Previsto

Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

| ) Gastos por colaboraciones y del érgano de gobierno

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién

Aprovisionamientos

25.000,00

Gastos de personal

120.81567

56.445,22

Otros gastos de la actividad

29.716,95

17.956,92

Amortizacién de inmovilizado

2.669,87

1.844,04

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

153.002,59

101.246,18

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio
Histdrico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico

Cancelacion deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

153.002,59

101.246,18

16.1.2.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Objetivo Indicador

Cuantificacion

Previsto

Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio

4.977

3.795

16.1.2.5 Beneficlarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Nimero determinado

Nimero Indeterminado

Personas fisicas

Personas jurldicas

X
—

X
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16.1.3.1 ldentificacién de la actividad,

Denominacién de la actividad 3. Proyecto FEDEA: Pensiones, sanidad y dependencia

Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacion de la actividad e
por sectores Investigacién

Lugar de desarrollo de la | Espafa: Provincia. Madrid Comunidad Auténoma:
actividad Madrid

Descripcion detallada de ia actividad,

Este aflo ha sido prioritario el 4rea y los trabajos sobre pensiones. Hemos publicado ;Hacia
una nueva reforma de las pensiones? Notas para el Pacto de Toledo donde se analizan las
posibles consecuencias de la derogacion de la reforma de 2013 de |a normativa sobre
pensiones. Con este fin, se construyen proyecciones de log ingresos y gastos del sistema de
pensiones contributivas de la Seguridad Social hasta 2070 con y sin dicha reforma y se
exploran sus implicaciones para las cuentas publicas y para el reparto de la renta entre activos
y pensionistas bajo dos escenarios alternativos sobre el influjo de inmigrantes en las préximas
décadas.

También otro de los trabajos de especial relevancia ha sido el de Efectos de la jubifacion
parcial con contrato de relevo sobre la equidad ¥ 8l coste financiero del sisterna ptiblico de
pensiones en Espafia. La jubilacion parcial con contrato de relevo es una figura que permite
evitar los coeficientes reductores de la pensién a los que se enfrentan los trabajadores que
acceden a la jubilacion parcial por el procedimiento ordinario, violando asi ia equidad
horizontal del sistema. Esta excepcion tiene, ademas, un coste muy considerable para el
sisterma publico de pensiones.

Ademas se han seguido elaborando los informes dentro del Observatorio de sanidad que tiene
como prioridad analizar la evolucion reciente del sector sanitario. El tercer informe analiza la
evolucion de los principales indicadores del sistema de salud espafiol y se comparan con los
de otros palses de nuestro entorno. En los Ultimos afios se registra una ligera mejoria de estos
indicadores que parece estar relacionada con Ila mejoria de la coyuntura econémica y
presupuestaria.

18.1.3.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Nimero N° de horas / afio

Personal asalariado 2 1.612
Personal con contrato de servicios 5 2.515
Personal voluntario - -

=
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16.1.3.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Importe
Gastos/lnversiones Previsto| Realizado
Gastos por ayudas y otros - -
a) Ayudas monetarias - -
_b) Ayudas no monetarias E =
¢) Gastos por colaboraciones y del 6rgano de gobierno - -
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de - -
fabricacion
Aprovisionamientos -1 31.900,00
Gastos de personal 121.770,50 80.601,70
Otros gastos de la actividad 30.001,47 | 24.802,71

Amortizacién de inmovilizado 2.695,53 2.547,05
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado - -
Gastos financieros - -
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos - -
financieros

Impuesto sobre beneficios - -
Subtotal gastos 154.467,50 | 139.851,46
Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio - -
Histdrico)
Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico - -
Cancelacién deuda no comercial - -
Subtotal Recursos - -
TOTAL 154.467,50 | 139.851,46

16.1.3.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Cuantificacion
Objetivo indicador Previsto Realizado
Actividad investigadora Numero de horas afio 3.328 4.027
16.1.3.5 Beneficiarios o usuarios de Ia actividad.
Objetivo Nimero determinado Ndmero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.1.4.1 ldentificacién de la actividad.

Denominacién de la actividad 4. Proyecto FEDEA: Hacienda Publica Nacional y

Autondmica
Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacidn de la actividad -
por sectores Investigacion

Lugar de desarrollo de la | Espaia: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma:
actividad Madrid

Descripcion detallada de ia actividad.

En este campo hemos continuado con et Observatorio Fiscal y Financiero de las CCAA y se
han publicado varios informes sobre las cuentas autonémicas. En concreto uno muy relevante
sobre la Evolucién de ias finanzas autonémicas entre 2003 ¥ 2017. El documento, analiza los
ultimos datos sobre el tema publicados recientemente por la IGAE. En la primera parte del
trabajo se presta especial atencion al comportamiento de indicadores de gasto por habitante a
precios constantes que pueden dar una idea de como han evolucionado los niveles de
prestacién de servicios de las CCAA. Seguidamente se analizan en cierto detalle las cuentas
de los Ultimos sjercicios, destacando el efecto que sobre ellas han tenido algunos factores
atipicos,

En el area de Hacienda Publica y Distribucion de la Renta, nos hemos centrado en elaborar un
documento sobre el Tipo reducido, superreducido y exenciones en el IVA: una estimacion de
sus efectos recaudatorios y distributivos a partir de las encuestas de hogares En este trabajo
se analizan los efectos recaudatorios y redistributivos de los tipos reducidos y las exenciones
del VA y las posibles implicaciones de la supresién de algunos de estos beneficios fiscales,
considerando también la posibilidad de compensar a los hogares mas afectados por otras vias
Ademas de estudiar el Cumplimiento fiscal en el IRPE a nivel regional: medicién v estimacién
de sus faclores explicativos y analizar ;Qué ha sucedido con el consumo y ef ahorro en
Espafia durante fa Gran Recesién?: un anélisis por tipos de hogar, centrandonos en analizar
como se han comportado el consumo y el ahorro de los hogares espafioles durante la reciente
Gran Recesién. Al no existr para Espafia una encuesta que recoja simultdneamente
microdatos sobre la renta, el consumo y el ahorro de una misma muestra de hogares, ha sido
necesario realizar una fusion estadistica entre la Encuesta de Presupuestos Familiares (EPF)
y la Encuesta de Condiciones de Vida (ECV) en cada uno de los afios conhtemplados.

16.1.4.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Nimero N° de horas / afio

Personal asalariado 4 3.219
Personal con contrato de servicios 7 5.015
Personal voluntario - -
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16.1.4.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Importe
Realizado
Gastos por ayudas y otros - -
a) Ayudas monetarias - -
b) Ayudas no monetarias - -
c) Gastos por colaboraciones y del organo de gobierno - -
Variacion de existencias de productos terminados ¥ en curso de B -
fabricacion
Aprovisionamientos -] 81.500,00
Gastos de personal 255.217,62 | 178.042,84

Otros gastos de la actividad 62.879,80 52.810,32
Amortizacion de inmovilizado 5.649,54 §.42322
Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado - -
Gastos financieros - -
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos - -
financieros
Impuesto sobre beneficios - -
Subtotal gastos 323.746,96 | 297.776,38
Adquisiciones de intnovilizado (excepto Bienes Patrimonio - .
Histérico)
Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico - -
Cancelacion deuda no comercial - -
Subtotal Recursos - -
TOTAL 323.746,96 | 297.776,38

Gastos/inversiones Previsto

16.1.4.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Cuantificacién
Objetivo Indicador Previsto Realizado

Actividad investigadora Numero de horas afio 7.310 8234

16.1.4.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.,

Objetivo Nimero determinado Ndmero Indeterminado

Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.1.5.1 Identificacién de la actividad.

5. Proyecto FEDEA: Economla regional y urbana y

Denominacién de la actividad energia y tecnologia

Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificaclén de la actividad e
por sectores Investigacion

Lugar de desarrollo de la | Espafia: Provincia: Madrid Comunidad Autonoma:
actividad Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

Durante este afio ha tenido un peso especial el area de la Energia. Hemos intentado abordar
los retos asociados al proceso de descarbonizacion de la economia, que no solo marcara el
cambio del mix de generacién en los proximos afios, sino que afectara a decisiones sobre el
tipo de movilidad o la fiscalidad mas adecuada para facilitar ese proceso.

En concreto hemos trabajado sobre:

Una nota sobre el equilibrio financiero del sistema eléctrico El objetivo de este Apunte es
realizar algunas consideraciones y advertir acerca de algunos peligros sobre la sostenibilidad
econdmica y financiera del sistema de ingresos y pagos regulados en el sector eléctrico. La
CNMC ha publicado el cierre del ejercicio 2017 en el sector eléctrico, que presenta un
superavit de 150,5 millones de euros. De ese modo se acumula el cuarto ejercicio consecutivo
con superavit. Sin embargo, esa buena noticia se enmarca en una evolucion preocupante de
algunas magnitudes que han contribuido de modo decisivo a ese saldo final. La CNMC
también ha publicado informacién sobre la prevision de cierre det ejercicio 2018 y el Ministerio
para la Transicién Ecolégica ha sometido a consulta la Orden de peajes para el gjercicio 2019.
En esta Orden se apunta a una insuficiencia de ingresos de 453 millones de euros, que por
primera vez deberd ser cubierta con tos superavits acumulados de afios previos.

Y sobre un documento que recoge guince cuestiones sobre la regulacion de la energia en
Espafia. En este trabajo se da respuesta a un amplio conjunto de cuestiones sobre los
objetivos e instrumentos de la regulacién econdmica en el ambito del sector de Ia energla
slectrica. Con esa finalidad, se comienza describiendo ia estructura del sector y la
aproximacién regulatoria que se ha utilizado para la introduccién de competencia en estas
actividades. Una parte del trabajo analiza la forma mediante ia que se retribuyen las
actividades reguladas, particularmente las de transporte y distribucién, asi como la generacion
renovable. Esto permite introducir la discusién sobre la repercusion de los costes del sistema a
los consumidores, describiéndose también con dstalle el sistema de liquidaciones y las
condiciones de su equilibrio financiero. Otra parte de ias cuestiones analizan diversos
aspectos de intarés, como el cierre nuclear o la discusién sobre el autoconsumo, introduciendo
también los principales retos regulatorios en el contexto de transicion energética. Por Gltimo,
un conjunto de cuestionss aborda la conexidn entre la politica regulatoria en el ambito de [a
energla y la polltica de la competencia, asi como las principales conexiones entre la regulacién
en electricidad y en gas, para terminar reflexionando sabre )a intensidad de la regulacién en el
sector energético.

16.1.5.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Nitmero N°de horas / ailo

Personal asalariado 1 407
Personal con contrato de servicios 6 1.250
Personal voluntario - -
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16.1.5.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Importe

Gastos/Inversiones Previsto| Realizado

Gastos por ayudas y otros = 5

a) Ayudas monetarias _ E

b) Ayudas no monetarias g z

¢) Gastos por colaboraciones y del érgano de gobierno - -
Variacion de existencias de productos terminados ¥ €n curso de - -
fabricacion

Aprovisionamientos - 13.035,00
Gastos de personal 2566291 17.279,82
Otros gastos de la actividad 6.322,75 6.680,82
Amortizacion de inmovilizado 568,08 686,07

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado - -

Gastos financieros p J

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros - -

Diferencias de cambio - -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos - -
financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos 32.563,74 | 37.681,71
Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio - -
Histérico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico - -

Cancelacion deuda no comercial - -

Subtotal Recursos

TOTAL 32.553,74 | 37.681,71

16.1.5.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Cuantificacién
. Objetivo Indicador Previsio Realizado
Actividad investigadora NUmero de horas afio 1.126 1.657
16.1.5.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad,
Objetivo Namero determinado Nimero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X

=
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16.1.6.1 ldentificacién de la actividad.

Denominacién de la actividad 6. Proyecto FEDEA: Infraestructuras y transporte

Tipo de Actividad Actividad Propia
Mdentificacidn de la actividad p——
por sectores Investigacion

Lugar de desarrollo de la | Espafia: Provincia: Madrid Comunidad Autonoma:
actividad Madrid

Descripcion detallada de la actividad.

El objetive fundamental de esta area es evaluar &l sistena de transporte y aportar propuestas
para la mejora de su disefio. Este afio hemos trabajado en varios documentos, dos de los
cuales han tenido mucha repercusion

Polfticas eficientes de inversion y tarificacién de la infraestructura del lransporte en Espafia En
este trabajo se analiza la reciente experiencia espafiola en materia de infraestructuras de
transporte y se avanzan algunas propuestas para mejorar las decisiones de inversion en e
futuro y los sistemas de tarificacion de los distintos medios de transporte, partiendo de
principios econémicos basicos que asegurarian la eficiencia en la inversion y en su
financiacion.

Y este otro que ha sido especialmente relevante en prensa, sobre todo para medios de Madrid
por la entrada en vigor de las restricciones al trafico del centro:

Atascos y contaminacion en grandes ciudades: Andlisis y soluciones. Los atascos (pérdida de
tiempo) y la contaminacién atmosférica (salud piblica) asociados al uso del vehiculo particular
en los accesos a grandes ciudades son extraordinariamente graves, Nuestros datos sugieren
que estos dos problemas estan fuera de control y tienen visos de agravarse en el futuro
préximo. Existen tres medidas principales para combatir estos problemas: las inversiones en
infraestructuras, las restricciones via cantidades y las restricciones via precios. En el caso de
nicleos urbanos con infraestructuras maduras, las inversiones destinadas a mejorar 13 oferta
implican costes muy elevados, tienen una baja rentabilidad social y pueden tener efectos
regresivos. Las medidas restrictivas via cantidades {donde destacan las restricciones basadas
en el nimero de matricula y las zonas de baja emisién) son generalmente ineficientes,
ineficaces a medio plazo y regresivas. Estas medidas son ias que se han aplicado
parcialmente en Madrid y Barcelona. En cambio, las medidas restrictivas via precios basadas
en peajes de congestion son eficientes, eficaces y no regresivas si estdn bien disefiadas, Este
estudio propone el establecimiento de un peaje de congestion que regule el acceso al centro
de Madrid y Barcelona en horas punta. Creemos que este sistema puede resolver definitiva y
permanentemente el problema de los atascos, a la vez que ayudaria a mitigar el problema de
la contaminacién atmosférica. Ademas es sencillo de disefar e implementar y produce
resultados inmediatos a la vez que genera recursos adicionales.

16.1.6.2 Recursos humanos empleados en la actividad.

Tipo Numero N° de horas / afio

Personal agalariado 1 550
| Personal con contrato de servicios 4 1.695

Personal voluntario - -
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16.1.6.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Memoria Abreviada 2018

Gastos/Inversiones

Importe
Previsto| Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

¢) Gastos por colaboraciones y del organo de gobierno

Variacion de existencias de productos terminados ¥ en curso de

fabricacién
Aprovisionamientos - 17.600,00
Gastos de personal 46.362,61 23.344,52

11.422,69 9.025,59

Otros gastes de la actividad
Amortizacion de inmovilizado

1.026,29 926,86

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

financieros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

58.811,59 | 50.896,97

Histérico)

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio

Adquisiciones Bienes Patrimonio Historico

Cancelacion deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

58.811,59 | 50.896,97

16.1.6.4 Objetivos e indicadores de la actividad.

Cuantificacién
Eive ndicadon Previsto Realizado
Actividad investigadora NdGmero de horas afio 2.317 2.245
16.1.6.5 Bensficiarios o usuarios de la actividad.
Objetivo Nimero determinado Numero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X




Memoria Abreviade 2048

16.1.7.1 Identificacién de la actividad.

Denominacién de la actividad 7. Proyecto externos financiados con facturacion y

subvenciones
Tipo de Actividad Actividad Propia
Identificacion de la actividad e
or sectores Investigacion

Lugar de desarrollo de la | Espaia: Provincia: Madrid Comunidad Auténoma:
actividad Madrid

Descripcién detallada de la actividad.

Este afio se ha continuado con el proyecto de investigacion: Crecimiento econémico y polfticas
pablicas. En este proyecto se analizan los determinantes del crecimiento econémico en dos
muestras de economias, las regiones espafiolas y los paises de la OCDE, dentro del marco
tedrico desarrollado en la nueva teoria del crecimiento, con especial atencion al papel del
capital humano y de las politicas de inversion piblica. Se elaboran series historicas de algunos
agregados econémicos y demograficos regionales y se analizan ciertas cuestiones
relacionadas con la hacienda publica en el estado autondmico. Los temas a tratar incluyen el
analisis del impacto sobre el crecimiento de la cantidad y calidad de educacién, la efectividad
de las politicas regionales europeas, los determinantes de la inversian y creacién de empleo, el
disefio del sistsma de financiacion autondmica y el impacto territorial de los presupuestos
publicos. Los resultados seran de interés para los gestares publicos, especialmente en el
campo de la polltica regional y de crecimiento.

Se ha realizado para un organismo nacional un contrato de asesoramiento cientifico para el
disefio y seguimiento de las evaluaciones de eficacia y eficiencia incluidas en la revision del
gasto publico, Spending Review (SR). Ademas hemos hecho una valoracién técnica de los
resuitados de tales evaluaciones y se extraen algunas lecciones de [a experiencia de este
primer afic del Review que esperamos ayuden a mejorar el disefto de sus etapas posteriores
¥, mas generalmente, la calidad de la evaluacién de las politicas publicas en Espafia.

También se han firmado un acuerdo con una institucion privada para desarrollar un modaio de
prediccion econdmica que ya ha dado los primeros resultados. Estos resultados han sido
difundidos en forma de breves informes.

Y entre otros proyectos, hemos analizado la situacion de la poblacién gitana en relacién con el
empleo, hemos realizado un Estudio empirico de la Brecha Salarial de Género en Euskadi y
hemos preparado una propuesta para evaluar la efectividad de las medidas para jévenes
desempleados en Espafia para un organismo internacional que finalmente ha sido aprobada y
se desarrollara a lo largo del proximo aio.

16.1.7.2 Recursos humanos empleados en Ié actividad,

Tipo Nimero N° de horas / afio

Personal asalariado 1 1.026
Personal con contrato de servicios 12 2.036
Personal voluntario - -

;sﬁ /z_
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16.1.7.3 Recursos econémicos empleados en la actividad

Memoriu Abreviada 201&

Gastos/inversiones

Importe

Previsto| Realizado

Gastos por ayudas y otros

a) Ayudas monetarias

b) Ayudas no monetarias

c) Gastos por colaboraciones y del 6rgano de gobierno

fabricacion

Variacion de existencias de productos terminados Yy &n curso de

Aprovisionamientos

101.700,00 | 197.134,23

Gastos de personal

139.817,25 | 185.122,94

Otros gastos de |a actividad

55.316,00 | 77.329,24

Amortizacion de inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

5.749,0 9.061.77

Gastos financieros

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Impuesto sobre beneficios

Subtotal gastos

302.582,25 | 468.648,18

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes Patrimonio
Histdrico)

Adquisiciones Bienes Patrimonio Histérico

Cancelacion deuda no comercial

Subtotal Recursos

TOTAL

302.582,25 | 468.648,18

16.1.7.4 Objetivos @ indicadores de la actividad.

Cuantificacion

Dhvtio L Previsto Realizado
Actividad investigadora Numero de horas afio 3618 3.062

16.1.7.5 Beneficiarios o usuarios de la actividad.

Objetivo Ndamero determinado Nimero Indeterminado
Personas fisicas X
Personas juridicas X
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16.3 Recursos econdmicos totales obtenidos por la Entidad.

Memoria Abreviadu 2018

INGRESOS Previsto Realizado
Rentas y otros ingresos derivados del patiimonio 30.000 5.656
Vent_as y prestaciones de servicios de las actividades 69.700 205.303
propias
Ingresos ordinarios de las actividades mercantiles - -
Subvenciones 130.300 24,825
Aportaciones privadas 745.000 815.000
Otros tipos de ingresos - -
TOTAL INGRESOS PREVISTOS 975.000 1.070.73ﬂ
16.4 Convenios de colaboracién con otras Entidades
NO PRODUCE
DESCRIPCION INGRESOS | GASTOS |CORRIENTE DE BIENES
Y SERVICIOS
La Fundacién no tiene convenios de
colaboracién con otras Fundaciones o X
Instituciones

16.5 Aplicacién de elementos patrimoniales a fines propios

El detalle de los elementos significativos incluidos en las distintas partidas del activo del balance de
situacién vinculada directamente al cumplimiento de los fines propios es e siguiente.

Edificio sede social

Importe bruto

Amortizacién

Edificio en Ja calle Jorge Juan, 46 de Madrid

247.033

118.382

Destino de Rentas e Ingresos

El Real Decreto 1337/2005 de 11 de novi
la realizacién de actividades fundacion

obtenidos en el ejercicio.

£l resto del resuitado contable, no destinado
incrementar bien la dotacion, bien las reservas,

En las tablas siguientes se pone de manifiesto

embre, establece en su articulo 32 que deber4 destinarse a
ales, al menos, el 70% de las rentas o ingresos netos

a la realizacidn de los fines fundacionales, debera
segun acuerdo del Patronato.

que la Fundacién ha cumplido con la legisiacion

vigente al destinar mas del 70% de los recursos obtenidos en el ejercicio a actividades ¥ fines

propios. Para el calculo de la cuantia a destinar a fines fundacionales
directamente relacionados con las actividades desar

inversiones realizadas en el ejercicio.
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16.6 Cuadro de destino de rentas e ingresos

Memaria Abreviada 2015

l. CALCULO DE LA BASE DE APLICACION Y RECURSOS MINIMOS A DESTINAR DEL EJERGICIO

RECURSOS IMPORTE
Resultado contable 98.700,83
1.1, Ajustes positivos del resultado contable (desgolse en hoja 1.1)
1._1._A) Dotacion a la amortizacion de inmovilizado afecto a actividades en 22 975 55
cumplimiento de fines | S
1.1. B) Gastos comunes y especificos al conjunto de actividades 1.141.480 40
desarroliadas en cumplimiento de fines i
TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES 1.163.755,95

1.2. Ajustes negativos del resultado contable (desglose en hoja 1.2)

Ingresos no computables

DIFERENCIA: BASE DE APLICACION

1.065.055,12

Importe recursos minimos a destinar segun acuerdo del patronato 745.538,58
% Recursos minimos a destinar a cumplimiento de fines segun acuerdo del 70,00%
patronato .
2. RECURSOS DESTINADOS EN EL EJERCICIO A CUMPLIMIENTO DE FINES
RECURSOS IMPORTE
2. A) Qas}os comunes y especificos al conjunto de actividades desarroiladas 1.141.480.40
en cumplimiento de fines ’ L
. 2. g)bl)nversiones realizadas en la actividad propia en el ejercicio (desglose en 9.769.30
oja 2.
TOTAL RECURSOS DESTINADOS EN EL EJERCICIO 1.151.249,70
% Recursos destinados sobre la Base de aplicacion 108,19%
3. GASTOS DE ADMINISTRACION
Limites alternativos (Art. 33 Reglamento R.D.1 337/2005)
5% de los fondos propios 131.022,34
20% de la base de aplicacion 213.011,02
GASTOS DE ADMINISTRACION DEL EJERCICIO (desglose en hoja 3)
Gastos comunes asignados a la administracién del patrimonio 572968
Gastos resarcibles a los patronos 0,00
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION DEVENGADOS EN EL EJERCICIO 5.729,68

16.7. DESTINO Y APLICACION DE RENTAS E INGRESOS A FINES

43

Importe recursos minimos Total recursos % recursos Diferencia entre el total de
a destinar segin acuerde | destinados en el destinados recursos destinados y el
del patronato ojercicio sobre la Base | Importe de recursos minimos
Ejercicio agl?::c?gn de aplicacion
2014 1.194.833.67 B36.383,57 1.592.307,00 70%
3.883.180,06
2015 1.158.705,59 811.093,93 1.283.954,72 110,81% 4.456.050,85
2016 1.156.928,70 809.850,09 1.236.051,33 106,84% 4.882.252,09
2017 980.256.21 686.179,35 1.065.922.04 108,74% 5.261.994,78
2018 1.065.055.12 745.538,58 1.151.249,70 108,09% 5.667.705,45
TOTAL 5.665.779,28 3.889.045,52 6.320.484,79
L — 4 /
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Recursos destinados a cumplimiento de fines aplicados en el Total recursos % Recursos a
ejercicio hechos efactivos destinar aobre Ia
q 2014 2015 2016 2017 2018 Base de
Ejercicio aplicacién
2014 836.383 57 836.383,57 70%
2015 811.093.93 811.093,93 70%
2016 809.850.09 809.850,09 70%
2017 686.179,35 686.179,35 70%
2018 745.538 58 745.538,58 70%
TOTAL 836.383,57 | 811.093,93 | 809.860,00 686.179,35 | 745.536,58 3.889.045,52 70%

16.8 INCREMENTO DE DOTACION Y/O RESERVAS

Recursos a destinar a: Recursos a S“Pm%_ﬂ mm l":r;d:::il;:l ¥ regervas
Base de % que
ISl | apiicacten F&‘;’:g,'g:“ Reservas Total n{::ﬁln:u 2018 | 2096 | 2016 | 2017 | 2018 ap"::;f'on”
aplicacidn
2014 1.184.833.67 358.450,90 | 358.450,10 30%
2015 1.158.705.59 347.611,66 | 347.611,86 0%
2016 1.156.928.70 347.078.61 |  347.078,61 30%
2017 980.256,21 204.078.86 | 294.078.86 30%
2018 1.065.055,12 319.516.54 |  919.516,54 30%
TOTAL | 5.555.779,28 -1 1.666.733,77 | 1.666.733,77 30% - - - - -
16.9 Recursos aplicados en sl gjerciclo
IMPORTE
1. Gastos en cumplimiento de fines 1.141.479,65
Subvenclones,
Fondos propios | donaciones ¥ deuda
legados
2, Inversiones en cumplimiento de fines (2.1 +2.2),
2.1. Realizadas en el ejercicio 9.769,30
2.2. Procedentes de ejercicios anteriores
a). deudas canceladas en el ejercicio incurridas en
ejercicios anteriores
b}. imputacion de subvenciones, donaciones ¥ legados de
capital procedentes de ejercicios anteriores
TOTAL (1+2) 1.151.249,28



17.

a)

b)

Memaria Abreviada 2018

Informacién adlicional

Informacién sobre cambios en los érganos de gobierno, direccién v representacion

Reunién del Patronato del 4 de Julio de 2018

El Patronato acuerda, por unanimidad, la incorporacién de MAPFRE, representada por D.
Antonio Huertas Mejias, como nuevo miembro del Patronato de Fedea.

El Patronato aprueba, por unanimidad, la renuncia de Banco Popuiar como miembro de!
Patronato de Fedea.

El Patronato acuerda, por unanimidad, la sustitucién en el Patronato de FEDEA de D.
Fernando Becker Zuazua por D. Carlos Sallé Alonso, como nuevo representante de
Iberdrola; de D. Pablo Hernandez de Cos por D. Oscar Arce Hortigliela, como nuevo
representante de Banco de Espaia y de D. Salvador Alemany Mas por D. Sergi Loughney
Castell, como nuevo representante de Abertis Infraestructuras.

El Patronato acuerda, por unanimidad, la sustitucién en la Comisién Ejecutiva de FEDEA
de Eva Piera Rojo por Dofia Maria Abascal Rojo, como representante de BBVA y de D.
Pablo Hernandez de Cos por D. Osear Arce Hortigliela, como nuevo representante de
Banco de Espafia asi como la incorporacién de Eva Piera Rojo como representante de

MAPFRE.

Remuneracién del Patronato y de la alta direccién

De acuerdo al articulo 15.4 de la Ley 50/2002, de 26 de diciembre, de Fundaciones y
conforme a los Estatutos de la Fundacién, los miembros del Patronato no han devengado
ni recibido retribucién alguna durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018 y 2017. Asimismo, la Fundacién no tiene concedido anticipos, créditos, compromisos
en materia de pensiones, premios de jubilacidn, seguros de vida o indemnizaciones con
los miembros del Patronato.

Los miembros de la alta direccién, formados por una persona distinta a los miembros del
Patronato, ha percibido durante el ejercicio 2018 y 2017 remuneraciones por un importe de
216.502 euros y 208.427 euros, respectivamente, los cuales estan registrados en el
epigrafe de “Gastos de personal”, no teniendo concedidos ningun préstamo o anticipo.

No existen obligaciones contraldas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto
a los antiguos y actuales miembros del brgano de gobierno.
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¢) Informacion respecto al ACUERDO de 20 de noviembre de 2003, del Consejo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por el gue se aprueba el Cdédigo de conducta
de las entidades sin &nimo de lucro para la realizacion de inversiones financieras

temporales.

El Patronato en su reunion de fecha 19 de abril de 2004 tomé el acuerdo siguiente en
relacion al Codigo de Conducta: “Con objeto de cumplir las provisiones establecidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en su Acuerdo de 20 de noviembre de 2003
(BOE nuUm. 7 de 8 de enero de 2004) relativas al Cédigo de Conducta de las entidades sin
fines de lucro en materia de inversiones financieras temporales, el Patronato de FEDEA
desea hacer constar en acta que una porcidn significativa del activo de la Fundacion esta
constituida en inversiones financieras ¥y que la gestion de las mismas se lleva a cabo de
manera independiente de la gestibn de |a Fundacién por medio de una agencia
especializada. Tal agencia realiza Unicamente, por deseo expreso del Patronato de
FEDEA, inversiones en valores de renta fija en mercados secundarios oficiales
ateniéndose a los criterios de rentabilidad, riesgo y solvencia comtnmente aceptados,
eludiendo colocacionss que comprometan la liquidez de! activo, dada la naturaleza de las
actividades de la Fundacién, y evitando operaciones especulativas, a fin de proteger sus
activos de las oscilaciones de los mercados. El Patronato toma nota de Ia obligacién de
emitic un informe anual explicativo del grado de cumplimiento del citado Codigo de
Conducta, iniciandose tal obligacion con el relativo al ejercicio 2004.”

Conforme al acuerdo de 19 de abril de 2004 el Patronato de esta Fundacion emite el
siguiente informe:

Durante el ejercicio 2018, al que corresponden las cuentas anuales que se presentan, la
Fundacién de Estudios de Economia aplicada ha realizado todas las inversiones
financieras temporales que se encuentran reflejadas en dichas cuentas conforme a los
principios y recomendaciones indicados en los Cédigos de conducta aprobados en
desarrollo de la disposicién adicional tercera de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Se han establecido sistemas de seleccitn y gestion proporcionados al volumen y
naturaleza de las inversiones financieras temporales realizadas.

Las personas que han realizado las inversiones cuentan con los suficientes conocimientos
técnicos, y ofrecen suficientes garantias de competencia profesional e independencia.

Se ha valorado la seguridad, liquidez y rentabilidad de las distintas posibilidades de
inversion, vigilando el equilibrio entre estos tres principios, atendiendo a las condiciones
del mercado en el momento de ia contratacién.

Se han diversificado los riesgos, y al objeto de preservar Ia liquidez de las inversiones, se
han efectuado las inversiones temporales en valores o instrumentos financieros
negociados en mercados secundarios oficiales.

No se han realizado operaciones que respondan un uso meramente especuiativo de los
recursos financieros, en especial la venta de valores tomados en préstamo al efecto, las
operaciones intradia y las operaciones en mercados de futuro v opciones.

45



Memorio Abreviada 2018

d} Remuneracion de los auditores externos

Los honorarios recibidos por la firma PricewaterhouseCoopers, S.L. por los trabajos de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017 ascienden a 4.200 euros y a
4.100 euros sin IVA, respectivamente. La mencionada Sociedad no ha prestado a la
Fundacion otros servicios profesionales al margen de la auditoria del gjercicio de 2018 y
2017,

18. Bases de presentacién de la liquidacion del presupuesto

Para los criterios de presentacion de la liquidacién del presupuesto se ha expresado lo que sefala
la Norma 5% del Anexo Il del Plan General Contable de Normas de informacion presupuestaria de
las Entidades sin fines lucrativos.

Al ser un estado en que se ponen en relacion directa los presupuestos iniciales con su grado de
realizacion, y teniendo en cuenta que la parte de realizaciones recoge las modificaciones
positivas/negativas operadas en el presupuesto inicial durante el ejercicio, que sucesivamente
hayan sido aprobadas por el Organo de Gobierno, su elaboracién debe seguir los mismos
principios que los fijados en las Normas 12 y 4%, ambas inclusive.

En el epigrafe correspondiente a Ayudas monetarias y otros se recoge su importe neto, una vez
deducidos los reintegros de ayudas y asignaciones concedidas por la Fundacion. Por su parte, en
el epigrafe correspondiente a los Ingresos de la entidad por la actividad propia se recoge su
importe neto, deducidos los reintegros de subvenciones, donaciones y legados que sean exigibles
a la entidad como consecuencia, entre otros, del incumplimiento de condiciones establecidas en
la concesion de dichas subvenciones, donaciones o legados.

El epigrafe correspondiente a los Gastos financieros y gastos asimilados comprende todos los
conceptos de gastos financieros establecidos en la cuenta de resultados, incluidas la variacion de
las provisiones de inversiones financieras y las diferencias de cambio negativas. El epigrafe de
Ingresos financieros recoge todos los conceptos de ingresos financieros de la cuenta de
resultados incluidas las diferencias positivas de cambio.

En ningin caso se considera variacion presupuestaria el traspaso del largo al corto plazo de los
activos y pasivos financieros.

A efectos de la elaboracién del presupuesto, se entiende por «capital de funcionamiento» a los
diferentes creditos y débitos recogidos en las cuentas del grupo 4 de la segunda y tercera partes
de la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos.

19. Informacion de la liquidacién del presupuesto

1) La liquidacién del presupuesto para el ejercicio que se informa se confecciona de acuerdo

con los modelos y criterios contenidos en las Normas de Informacion Presupuestaria de las
entidades sin fines lucrativos, para el madelo abreviado.

=
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2) A continuacién se recogen los aspectos mas significativos de las desviaciones tanto positivas
como negativas observadas en las partidas presupuestarias de! ejercicio 2018:

Mejora significativamente el resultado obtenide al cierre del ejercicio de 2018 respecto al
presupuesto aprobado. Esto se debe fundamentalmente al incremento de los ingresos como fruto
de la ampliiacién de la base de patrocinadores (incorporaciones de Mapfre, como patrono, y de
Mutua Madrilefia y Uria Menéndez, como socios) y al aumento de proyectos externos. También
como consecuencia de la contencidn del gasto variabie, especialmente en proyectos propios que
aparecen en el presupuesto como proyectos Fadea.
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INFORME DE GESTION
FEDEA 2018

El hilo conductor del proyecto investigador de FEDEA es la preocupacién por contribuir a
mejorar el bienestar presente y futuro de la sociedad espaiiola mediante la elaboracién de
andlisis y propuestas que ayuden a afrontar con éxito los principales retos a los que 1os
enfrentamos a medio y largo plazo. Durante 2018, este objetivo central nos ha llevado a seguir
profundizando en lineas de investigacién ya existentes pero no por eso de menor actualidad va
poner en marcha algunas areas, proyectos y herramientas nuevos.

Nuestro trabajo durante este afio se ha traducido en la publicacién de 59 documentos
distribuidos en varias colecciones (14 Documentos de Trabajo, 29 Estudios de Economia, 9
Policy Papers, 3 apuntes, 13 Informes de Observatorio) que, al igual que el afio pasado, se han
centrado especialmente en las areas de Economia Piblica (pensiones, hacienda autondémica y
fiscalidad y distribucién de 1a renta) y de Mercado de Trabajo.

La sostenibilidad de nuestro sistema de pensiones sigue siendo una de las grandes
preccupaciones de la sociedad espaiiola y nuestro trabajo no ha sido ajeno a ella. Utilizando las
herramientas cuantitativas desarrolladas en los Wtimos aios, hemos intentado contribuir a este
debate aportando proyecciones de la evolucién de los ingresos y gastos del sistema pablico de
pensiones bajo diversos escenarios econémicos y demograficos y distintas opciones de politica,
ayudando asf a cuantificar los riesgos a los que nos enfrentamos y las implicaciones de distintas
decisiones. El documento més destacado en este campo ha sido un informe sobre las
consecuencias de la derogacién de 1a reforma de 2013 en el que se concluye que, en ausencia de
un plan alternativo, una decisién en esta linea pondrfa en riesgo la viabilidad del sistema de
pensiones y la equidad intergeneracional y se apuntan algunas opciones para garantizar e
equilibrio financiero de! sistema y un reparto equilibrado de los esfuerzos necesarios entre
diversos colectivos y generaciones.

Dentro del mismo 4rea de Economia Pablica, hemos dedicado considerable tiempo y esfuerzo
al seguimiento de las cuentas regionales y a las lineas que deberfan guiar la préxima reforma de
nuestro sistema de financiacién autonémica y local, que comienza a ser una necesidad urgente
tras varios afios de paralisis. Algunos de los documentos publicados en este campo fueron
preparados para unas jornadas sobre el tema que organizamos conjuntamente con el Instituto
de Estudios Fiscales. También hemos publicado varios informes sobre cuestiones fiscales, entre
los que cabe destacar el estudio sobre el impacto distributivo de los beneficios fiscales del |VA y
el anélisis de la incidencia del sistema tributario y las prestaciones sociales sobre la distribucién
de la renta de los hogares y la desigualdad que se ofrece en nuestro Observatorio anual sobre el
tema.

En lo referente al drea de Mercado de Trabajo, me gustaria destacar la publicacién del libro
sobre perfilado estadistico que hemos editado conjuntamente con la Fundacién Ramén Areces.
Tras revisar la experiencia internacional sobre el tema, en el libro se describe una herramienta
de perfilado y evaluacién que fue desarrollada con datos aportados por el Ministerio de Empleo
y Seguridad Social a través de un convenio de colaboracion. Esperamos que esta herramienta
sea de utilidad para los servicios plblicos de empleo de las comunidades auténomas,
ayudéndolas a identificar mejor las necesidades de los demandantes de empleo y la mejor forma
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de ayudar a cada uno de ellos a salir de) paro.

En 2018 ha finalizado, al menos por el momento, nuestra colaboracién con la Fundacién JP
Morgan dentro de la iniciativa New Skills at Work. En este Gltimo afio nuestro trabajo se ha
centrado en la insercién laboral de los jévenes y en el analisis de la nueva FP dual que se esti
poniendo en marcha en Espafia. Algunos de los resultados de este trabajo se presentaron en una
conferencia que hemos coorganizado con la OCDE sobre “El futuro del empleo: retos y
soluciones.” Otro documento resefiable que hemos publicado este afio es un andlisis de las
brechas salariales de género en Espafia que ha recibido considerable atencién medistica.

Una novedad importante es la puesta en marcha del 4rea temética de Economia Digital y
Energia en la que se analizardn los retos y oportunidades econémicos ligados a la transicién
energética hacia una economia descarbonizada y al desarrollo y adopcién de Jas nuevas
tecnologias digitales. Los trabajos en este campo se han inaugurado con la organizacién de un
workshop sobre “La nueva movilidad: energfas alternativas y conectividad,” un panorama de la
literatura sobre el impacto de las nuevas tecnologias sobre el empleo y dos informes sobre
distintos aspectos del disefio y funcionamiento del sistema eléctrico.

Ha habido también dos novedades importantes en el 4rea de macroeconomia que refuerzan
nuestra capacidad de seguimiento de la coyuntura econémica. Se han introducido algunas
mejoras en la estimacién del indice FEDEA de actividad econémica y se ha aumentado la
frecuencia de sus actualizaciones, que a partir de ahora se produciran con la publicacion de cada
nuevo dato de las variables subyacentes, Estas mejoras serviran de base para un futuro modelo
de Nowcasting que ofrecera predicciones en tiempo real del ritmo de crecimiento actual de la
economfa comenzando en 2019. También hemos presentado el Observatorio sobre el Ciclo
Econdmico en Espaiia en colaboracién con BBVA Research y la Fundacién Rafael del Pino.
Utilizando un modelo estocistico de equilibrio general para la economfa espafiola, el
Observatorio publicard informes semestrales en los que se ofrecerdn estimaciones de la
incidencia de numerosos factores de oferta, demanda y mercado de crédito sobre la evolucién
del PIB y otros agregados econémicos.

Para el desarrollo de esta actividad investigadora, FEDEA ha contado con un equipo de
investigacién y personal de apoyo compuesto por: 2 investigadores, 3 ayudantes de
investigacion, 13 investigadores asociados y 4 personas de apoyo. A estos hay que afadir mé4s
de una decena de investigadores externos que han colaborado con Fedea de forma mas
ocasional en diferentes informes de investigacion. En 2018 El total de horas invertidas por este
equipo es de 23.579.

En cuanto a nuestra presencia en 2018 en los medios de comunicacién tanto nacionales como
internacionales ha sido de 739 menciones (prensa escrita, internet y television).

En 2018 los sitios web de FEDEA recibieron 66.516 visitas por parte de 50.050 usuarios tinicos
que consultaron 298.168 paginas, se descargaron un total de 19.993 documentos ¥ nuestros

seguidores en twitter llegaron a los 7.000,
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Desde el punto de vista presupuestario, en 2018 se ha mejorado significativamente el resultado
obtenido al cierre del ejercicio respecto al presupuesto aprobado. El ejercicio se ha cerrado con
un aumento en los ingresos como fruto de la ampliacién de la base de patrocinadores
(incorporaciones de Mapfre, como patrono, y de Mutua Madrilefia y Urfa Menéndez, como
$0cios) y con un aumento de proyectos externos.

Los gastos totales de FEDEA ascendieron en 2018 a 1.169.486 euros, mientras que los ingresos
fueron de 1.070.785 euros.

Las cuentas de FEDEA se auditan cada afio y se dan a conocer piblicamente mediante sy
memoria anual y en su pagina web,

En cuanto a la actividad de los érganos de Gobierno de Ia Fundacién, cabe mencionar la
celebracién de las siguientes reuniones del Patronato y de la Comisién Ejecutiva:

Patronato
Reunién 04 de julio de 2018

Reunidn 18 de diciembre de 2018

Comisién Ejecutiva

Reunidn 13 de marzo de 2018
Reunién 26 de junio de 2018
Reunién 30 de octubre 2018
Reunién 18 de diciembre de 2018
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