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La Ley 4/2008 de 23 de Diciembre suspendio el
Impuesto de Patrimonio (IP) en nuestro pais. Tan s6lo 3
afos después, y a falta de 15 dias para que se disuelvan
las Camaras, el mismo Gobierno lo ha recuperado
mediante un Real Decreto Ley para los contribuyentes
con una riqueza superior a los 700 mil euros. Las
principales razones que se ha sefialado para su
recuperaciéon han sido que “los ricos contribuyan méas”
y que esta medida evitara mayores recortes en el Gasto.
Sin entrar a valorar la primera razon, el objetivo de esta
nota es calcular la recaudacién que tendra este nuevo
impuesto en 2012 para saber si la recuperacion evitara
nuevos recortes en el Gasto.

Para estimar estos ingresos adicionales tenemos que
partir de los tltimos datos del Impuesto de Patrimonio
de 2007 publicados en la Memoria de la Administraciéon
Tributaria de 2008. Como se puede ver en el Cuadro 1,
habia 148.658 contribuyentes en 2007 con una riqueza
(Patrimonio neto de deudas) superior a los 750.000!
euros. Estos pagaron 1.702 millones de euros (0,17% del
PIB) en junio de 2008.

Cuadro 1. Impuesto de Patrimonio 2007

Base Imponible Couta Liquida

Tramos de Patrimonio Ne¢ de Recaudacion

{en Millones de €) Contribuyentes (Pamm(():;o Neto) ;;:::;s;sl (Millones de €)
Entre 0,75y 1 54,592 859.622 3.185 174
Entre1y 2,5 74.728 1.465.948 8.829 660
Entre2,5y5 13,749 3.344.076 27.515 378
Entre 5y 10 397 6.682.352 54,495 216
Mis de 10 1,618 22,276,727 168,974 273
Total 1.701

El tinico cambio normativo que se ha producido consiste
en la elevacion del minimo exento de 108.182,18 euros a
700.000°? euros. Esto significa que se mantiene la misma
tarifa (véase Cuadro 2: 8 tramos con tipos crecientes que
van desde el 0,2% al 2,5%) y el limite a la cuota integra
que habia en 2007. Este limite restringia la cantidad a
pagar de Impuesto de Patrimonio para que no fuera tan
confiscatorio, y consistia basicamente, en que la cuota
integra de este impuesto junto con la del IRPF no podia
exceder del 60% de la base imponible del

IRPF (Renta).

1 Se ha utilizado desde 750 mil euros debido a la informaciéon
disponible en la Memoria de Administracion Tributaria.

2 No obstante, también se ha incrementado la excencion por la
vivienda habitual de 150 a 300 mil euros.
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Cuadro 2, Tarifa del Impuesto de Patrimonio 2007

Resto base
3"(‘;:::')"(:')’“ Cuota (€) liquidatzl‘e, (hasta) msm o

. . 167.129 0,2
167.129 334 167.123 03
334253 836 334.247 05
668.500 2.507 668.500 0,9
1.337,000 8.523 1.337.000 1.3
2.673.999 25.904 2.673.999 1,7
5,347,998 71.362 5.347.998 2,1
10.695.996 183.670 en adelante 25

En otras palabras este limite significa que no puedes
pagar conjuntamente por IRPF y por IP més del 60%
de la renta3. Como se muestra en el Cuadro 3 este limite
era muy importante en estos tramos, y sobre todo,

para los contribuyentes con patrimonio superior a los
10 millones de euros ya que sin él hubieran tenido que
pagar hasta casi 3 veces maés.

Cuadro 3, Efectos del limite en el Impuesto d Patrimonio 2007

Tramos de Patrimonio  Recaudacién (millones Recaudacién sin ajuste
(en millones de €) de €) (millones de €)
Entre 0,75y 1 174 177
Entre 1y 2,5 660 702
Emre 2,5y 5 378 492
Entre 5y 10 216 388
Mas de 10 273 763
Total 1.701 2.522

Pero eso no quiere decir que la recaudacion sera de
1.702 millones. Para calcular la nueva recaudaciéon
tenemos que estimar la base imponible (Patrimonio
Neto) de estas mismas personas en 2011 y también
cuantas de estas personas pagaran el impuesto en

el 2012 ya que muchos de ellos no llegaran ahora al
minimo de 700.000 euros. Para ello, vamos a suponer
que la parte de renta variable y de participaciones

en Instituciones de Inversién Colectiva (IIC) ha
evolucionado como el IBEX-35. Hay que tener en cuenta
que éstos son los mayores activos en el Patrimonio de
estos ciudadanos ya que suponen mas del 60% de su
riqueza (véase Cuadro 4) y en el tramo superior a los

3 No obstante habia un limite inferior ya que en el supuesto de que la
suma de ambas cuotas (IRPF y IP) superase el limite anterior del 60%,
se reducira la cuota del Impuesto sobre el Patrimonio hasta alcanzar el
limite indicado, sin que la reducciéon pueda exceder del 8o %.
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10 millones de patrimonio, este porcentaje representa
hasta el 75%. Para el resto de bienes se mantiene el
mismo valor que en 2007. Este supuesto puede ser muy
discutible por dos motivos. Primero porque no todos los
Fondos de Inversion son de renta variablet. Y segundo,
porque la valoracion de la renta variable que consiste en
acciones no cotizadas se realiza por su nominal incluida,
en su caso, las primas de amortizacion o reembolso.

Cuadro 4, Porcentaje que supone en la Base Imponible (%), 2007

Tramos de Patrimonio (En Renta Variable Instituciones de Inversion
Millones de €) Colectiva

Entre 0,75y 1 18,6 184

Entre 1y 2,5 20,7 22,5

Entre 2,5y 5 27 27,6

Enmtre Sy 10 30,5 328

Mas de 10 35,2 39,4

Bajo estos el supuesto, se estima para 2011 la base
imponible media de los contribuyentes con una riqueza
superior a 750.000 millén de euros (véase Cuadro 5).
Posteriormente, se descuenta el minimo exento de
700.000 euros y se aplica la tarifa de 2007. Para obtener
la recaudacioén final, se ha multiplicado la cuota integra
media de cada tramo por el nimero de contribuyentes
del mismo y se obtiene un total de casi 867 millones

de euros. No obstante, suponiendo que se mantiene

el ajuste en la cuotas, la recaudacion total de este
impuesto seria de 623 millones de euros (0,06%
del PIB). Como se puede comprobar las personas

que tenian un patrimonio comprendido entre 0,75y 1
millon de euros en 2007 estaran exentos del pago de
este impuesto como consecuencia del deterioro que ha
sufrido su patrimonio.

Cuadro 5. dacion del Nuevo Imp de Patrimonio 2012
4 s )
Tramos de Base Imponible Caida de la Base N dol def
Base Imponible Impuesto sin el Ajuste  Impuesto con el Ajuste
Potimoniolon | iy 2e07iq | MedaCitimeds | imponibleMedla dellimite 2011 del limite 2011 (millones
mi " 1
millones de € 2011 (¢ 2011-2007 (%]
) © %) (millones de €) de €)
Entre 0,75y 1 859,622 698,308 -19 - -
Entre 1y 2,5 1.465.948 1.144.756 22 104 ag
Entre 2,5y 5 3.343.076 2.418.034 28 185 157
Entre 5y 10 6.682.352 4.537.019 32 181 141
Mas de 10 22.276.727 13.848.195 -38 396 227
Total -26 866 623

4 No obstante, cabe destacar que el patrimonio de todos los fondos de
inversion en Espafia ha pasado de los 238.716 millones de euros en
Diciembre de 2007 a los 135.347 millones de euros a Junio de 2011.

5 El efecto de este ajuste es menor que en 2007 dado que la tarifa del
IP es muy progresiva.
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Esta cantidad es muy inferior a lo que ha dicho la
Vicepresidenta en la Rueda de Prensa: 1.080 millones
de euros. Resulta curioso que esta cantidad que se ha
sefialado es muy similar a lo que pagaron de IP en 2006
todos los contribuyentes con patrimonio superior a los
750.000 euros: 1.068 millones de euros (véase Cuadro
6). Hay que recordar que en 2005 el IBEX -35 estaba
muy por encima que en la actualidad, concretamente
en los 10.734 puntos, y el minimo exento, permanecia
en 108.000 euros. Por ello, parece razonable que los
1.080 millones de euros de recaudacion esperada por el
Gobierno en 2012 sea un limite méaximo, es decir, en el
mejor de los casos.

En el célculo anterior no hemos tenido en cuenta los
cambios de valor en el otro gran activo de los hogares:
los inmuebles. La razon es que para el computo del
impuesto del patrimonio se considera el mayor de los
tres valores siguientes: el valor catastral, el comprobado
por la Administracion a efectos de otros tributos (este se
calcula mediante la aplicacion de un coeficiente al valor
catastral del inmueble e intenta aproximar el “precio de
mercado para la Administraciéon”) y que siempre es muy
superior al valor catastral, y el valor de la adquisicion.
Por ello, aunque haya aumentado el valor catastral de
los inmuebles de naturaleza urbana en 2008 y 2009,
este esta todavia muy lejos del precio de adquisicion o
del valor comprobado. Dado lo complicado que seria
usar precios de adquisicion (que sabemos han bajado en
los dltimos dos afios) para calcular el impuesto, hemos
supuesto que el valor de los inmuebles en 2011 es el
mismo que en 2007. Este supuesto hace que los 623
millones arriba reportados sean una cota superior a la
posible recaudacion.

En conclusion parece muy evidente, debido a la escasa
recaudacion que va a proporcionar, que la recuperacion
de este impuesto, no va evitar el ajuste en el Gasto
Pablico que se necesita implementar. Y esto sin tener
en cuenta los efectos negativos que va a tener este
impuesto sobre el ahorro, la inversion, los costes de
gestion en la Agencia Tributaria y de cumplimiento en
los contribuyentes.
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Cuadro 6, Evolucion de la cuota del Impuesto de Patrimonio, 2004-2008 (millones de €)

Tramos de Patrimonio 2004 2005 2006 2007 2008
Entre 0,75 y 1 millén de € 107 119 138 162 174
Entre 1y 2,5 millones de € 351 400 480 594 660
Entre 2,5 y 5 millones de € 151 176 227 304 378
Entre 5 y 10 millones de € 68 81 108 149 216
Mas de 10 millones de € 65 81 116 182 273
Total mas de 750 mil euros de
74

Patrimonio 2 856 1068 1390 1702

IBEX a 31 de Diciembre del afio 2003 2004 2005 2006 2007

anterior (Referencia del IP) 7.737 9.081 10.734 14,147 15,182
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